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i bréfi fra framkvemdanefnd um einkavedingu, dags. 28. 4gust sl., sem stilad var a Bjorgolf Thor
Bjsrpolfsson, Magniis Porsteinsson og Bjérgolf Gudmundsson vegna dhuga peirra 4 ad kaupa kjélfestuhlut
i Landsbanka Islands hf. lagdi nefndin aherslu 4 ad fa skyr svor vid nokkrum spurningum er vérdudu;
fyrickomulag eignarhalds, sterd eignarhlutar, fjarmégnun og framtidarsyn. Tilgangur pessa bréfs er ad
svara peim spurningum.

Svér vid spurningunum eru i peim fjérum floklum sem framkveemdanefnd um einkaveedingu setti fram {
bréfi sinu. Hluta af peim spurningum sem framkvemdanefnd um einkavadingu setur fram var svarad {
bréfi til nefndarinnar pann 27. juni sl. Ber bvi ad skoda pad bréf sem hluta af svari pessu eftir pvi sem
vitnad er til.

Fyrirkomulag eignarhalds

Eins og fram kom { bréfi til framkveemdanefndar um einkavedingu, dags. pann 27. juni, mun
eignarhaldsfélag i eigu Bjorgolfs Thors Bjorgélfssonar, Magnisar Dorsteinssonar og Bjorgolfs
Gudmundssonar vera kaupandi ad kjélfestuhlut i bankanum, hér eftir nefnt kjolfestufjarfestir. Um verdur
ad reda islenskt eignarhaldsfélag sem verdur { 50% eigu Bjérgolfs Thors Bjorgolfssonar, 17% eigu
Magnusar borsteinssonar og 33% eigu Bjorgolfs Gudmundssonar. Ekki er um fleiri eignaradila ad reda.

Bjérgolfur Thor Bjérgdlfsson og Bjorgolfur Gudmundsson eru kjslfestufjarfestar 1 almenningshlutafélaginu
Pharmaco hf., sem skrad er { Kauphgll {slands. Peir eiga badir seti { stjom félagsins, Bjérgolfur Thor sem
stjornarformadur, og pannig tekid virkan pitt { ad modta stefhu og starfsemi félagsins. Fra bvi ad beir
keyptu eignarhlut sinn { Pharmaco hf. og téku seti i stjorn hefur starfsemi félagsins breyst verulega par sem
meginahersla hefur verid 4 véxt 4 erlendum mérkudum. Petta hefur tekist vel og hefur gengi hlutabréfa i
Pharmaco hf. margfaldast 4 sidustu drum 6llum hluthéfum til géda. Med samruna Pharmaco vid Delta hf.
verdur til strsta fyrirtzki landsins med yfir 95% af heildartekjum erlendis frd. Bjorgélfur Thor og
Bjéredlfur Gudmundsson hafa pannig i gegnum stjornarsetu sina myndad stefnu fyrir félagid og sidan hefur
forstjéri Pharmaco séd um ad framfylgja peirri stefnu. Hlutverk kjé1festufjarfestis i Landsbanka fslands hf.
verdur med sama heetti, p.e. ad mota akvedna stefnu i bankaradi sem bankastjéra verdur sidan falid ad
framfylgja. Bjdrgolfur Thor Bjorgdlfsson, Magnis Porsteinsson og Bjorgolfur Gudmundsson hafa {
gegnum vidskipti sin erlendis komid 4 tengslum vid nokkur af sterri farmalafyrirtekjum heims; banka,
verdbréfafyrirteki og fjarfestingasj6di, og munu peir fyrir utan setu { bankaradi kanna hvort ekki megi
virkja pessi sambénd med peim hatti ad Landsbanka [slands hf. verdi bodid ad taka patt { verkefnum sem
bessi fjarmalafyrirtzeki eru ad vinna ad hverju sinni.

Bjérgalfur Thor Bjérgolfsson, Magniis Porsteinsson og Bjorgolfur Gudmundsson hafa ekki tekid akvordun
um hvort peir muni allir éska eftir sti i bankaradi efa med hvada heetti peir muni beita sér fyrir ad
bankarad verdi samsett. Hugsanlegt er ad erlendir sérfredingar verdi fulltmiar kjblfestufjarfestis i
bankaradi. Afskipti af stjérnun bankans munu eingdgnu vera { gegnum bankarad, likt og afskipti {slenska
rikisins hafa verid til pessa.
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Steerd eignarhlutar

Eins og fram kom i bréfi, fra 27. juni sl., dskar kjolfestufjarfestir eftir ad kaupa 33,3% af heildarhlutafé
Landsbanka Islands hf. Eftir almennt 1itbod sem fram for 4 20% eignarhlut { bankanum, pann 14. jini, er
eignarhald { bankanum ordi8 mjég dreift. bad er mat kj6lfestufjarfestis ad naudsyn sé ad hafa einn storan
kjolfestufjarfesti i bankanum sem hefur alpjodlega bekkingu og reynslu & svidi banka- og
fjarméalastarfsemi. Hlutverk pessa adila er ad efla Landsbanka slands hf. enn frekar, badi innanlands og
erlendis, pannig ad bankinn verdi avallt samkeppnisfeer vid adrar fjarmalastofnanir og geti bodid
vidskiptavinum sinum géda pjonustu a gddum kjérum.

Par fyrir utan var i bréfi, fra 27. juni sl., gerd su forsenda ad kjolfestufjarfestir fengi kauprétt ad 10,0% af
heildarhlutafé Landsbanka Islands hf. 24 manudi fré undirritun kaupsamnings og myndi kaupgengi bess
hlutafjar taka mid af umsémdu sblugengi hlutabréfanna ad vidbettum 15% voxtum p.a. Vegna beirra
vaxtalekkana sem verid hafa hérlendis fra pvi ad fyrst kom fram ahugi 4 ad kaupa kj6lfestublut i
Landsbanka [slands hf. auk bess sem gert er rad fyrir frekari vaxtalzkkunum er gerd st forsenda ad midad
sé vid styrivexti Sedlabanka [slands i kaupréttinum { stad fastra vaxta,

Vegna pess tima sem lidinn er fra bréfi kj61festufjarfestis, pann 27. juni sl., er einnig gerd forsenda um ad
auka kauprétt um 2,5%, p.e. ur 10,0% 1 12,5%, og mun kjolfestufjarfestir leitast vid ad selja erlendum
banka pann hlut. Slikt myndi styrkja alit erlendra adila 4 islensku fjarmalaumhverfi par sem utlendingar
hafa til pessa ekki haft dhuga 4 fjarfestingum i bankastarfsemi hérlendis. bessi hluti veeri dn vaxtakostnadar
bar sem horft veeri & mismuninn 4 kaupgengi kaupréttarins og séluverdi hans til erlends banka sem poknun
kjolfestufjarfestis fyrir ad annast milligéngu um sélu 4 hlutnum. [ samningum sinum um sélu & eignarhlut i
VIS samdi Landsbanki Islands hf. um solurétt 4 bréfum og var sa réttur 4n alls vaxtaalags. bvi ver slikt
edlileg forsenda kjolfestufjarfestis i pessu tilviki. Einnig var st péknun sem HSBC hafdi samid um vegna

solu til erlendra adila mun herri.

Fjarmégnun

Kjélfestufjarfestir mun stadgreida hlutabréfin med peim hetti sem fram kemur 1 bréfi framkvemdanefndar
um einkavedingu, p.e. ad kaupverd verdi ad fullu greitt innan tveggja manada fra undirritun kaupsamnings.
Bjérgolfur Thor Bjorgolfsson, Magniis Porsteinsson og Bj6rgélfur Gudmundsson voru meirihlutaeigendur {
rissnesku bjérverksmidjunni Bravo, sem seld var hollenska bjérrisanum Heineken i febrilar 4 pessu ari. [
fréttatilkynningu samfara sélunni kom fram ad heildarsamningurinn var metinn & um $400 milljénir. Hluta
af peim fjarmunum sem peir fengu 1 sinn hlut vegna sélunnar verdur radstafad sem eiginfjarframlagi inn i
islenska eignarhaldsfélagid. Gert er rad fyrir ad eiginfjarframlag islenska eignarhaldsfélagsins verdi amk.
30% og verdur pad greitt inn { reidufé. Eiginfjarframlagio liggur i dag hja erlendu verdbréfafyrirtelki.

Samid verdi vid ldnastofnanir um fjairmdgnun 4 peim 70% sem 1t af standa. Vidredur hafa stadid yfir vid
breskt fjarmalafyrirtzeki, sem sérhafir sig { kaupum af bessu tagi, um ad annast fjarmoégnun. Vidredur voru
langt 4 veg komnar, en vegna évissu um med hvada hett einkavedingaferlinu yrdi hattad var dkvedio af
kjslfestufjarfesti ad sla vidreedum timabundid 4 frest. Elki er radgert ad hefja vidradur aftur fyrr en ljost
liggur fyrir hvort kjclfestufjarfestir verdi valinn til frekari vidredna af halfu framkvemdanefndar um
einkavedingu.

Allt pad hlutafé sem eignarhaldsfélagid mun kaupa { Landsbanka Islands hf. mun standa til handveds
tryggingar 4 peim ldnum sem koma til med ad hvila 4 félaginu. Til vidbotar vid per tryggingar er gert 1ad
fyrir ad frekari ved verdi veitt i erlendum bankareikningum eda i hlutabréfum { Pharmaco hf. Eignarhlutur
eignarhaldsfélaga { eigu peirra adila sem standa ad baki kjolfestufjarfesti i Pharmaco hf. er um 14,0
milljardar midad vid gengi a hlutabréfum félagsins { Kauphall [slands. Eignarhaldsfélag Bjorgélfs Thors
Bjorgdlfssonar og Bjorgolfs Gudmundssonar heitir Amber International Ltd. og er eignarhlutur pess félags
164.813.891 kr. ad nafnverdi. Eignarhald Magnisar Porsteinssonar er i gegnum tvé eignarhaldsfélég hans,
sem skrad eru { gegnum Biinadarbankann Liixemborg, 18.437.894 kr. ad nafnverdi, og Kauphing
Liixemborg, 10.700.000 kr. ad nafnverdi. Eiginfjarhlutfall pessara fyrirtekja er um 95%. Oll hlutfsll
bankastofnana hérlendis um ad vedhlutfall ef um handved i hlutabréfum er um ad raeda verda pvi uppfyllt

ad fullu.
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Framtidarsyn

Stefna Landsbanka [slands hf. { dag er ad “vera besta islenska fjarmalafyrirtcelkid sem veitir vidskiptavinum
sinum traust og framivskarandi pjonustu i alpjodlegu umhverfi:” Kjolfestufjarfestir hyggst ekki gera
breytingar a pessari stefnu bankans, en mun bo beeta vid “Landsbanki Islands hf. stefnir ad pvi ad hdamarka
ardsemi eigin fjar og vera dhugaverdur fjarfestingarkostur.” Pad er mat Ijolfestufjarfestis ad pessi pattur
sé lykill i bvi a8 bankinn geti til lengri tima verid samkeppnisfer i pvi starfsumhverfi sem hann starfar vid.

Staerri bankar fa betri lanskjér sem aftur er forsenda pess ad unnt sé ad bjoda vidskiptavinum hagstad kjér.
bvi er mikilvaegt fyrir Landsbanka Islands hf. ad leggja aukna dherslu 4 véxt, badi innri véxt og ytri voxt,
par sem stzrdarhagkveemni er einn af veigamestu pattum i starfsemi fjarmalastofnana. Kjélfestufjarfestir
mun 1 pessum tilgangi leggja mikla dherslu ad auka vegi fyrirtekjapjonustu bankans. Kjolfestufjarfestir
mun einnig beita sér fyrir pvi ad Landsbanki Islands hf. hafi avallt yfir ad skipa heefu starfsfolki sem sé vel
bjalfad og geti synt frumkveedi i starfi, en um leid fagleg og 6gud vinnubrogd. Heft starfsfolk er forsenda
pess ad bankinn muni geta stadist samkeppni frd keppinautum { peirri alpjédavadingu sem hann stendur
frammi fyrir.

Kjolfestufjarfestir mun einnig leggja mikla dherslu 4 ad steekka bankann med ytri vexti og verdur 1 peim
tilgangi horft 4 innlendar fjirmalastofnanir auk erlendra med mdgulegan samruna eda yfirtékur i huga.
Hvor leidin sem ver8ur farin er gert rad fyrir ad hlutur kjélfestufjarfestis { bankanum minnki hlutfallslega
par sem stzrri eining hefur slikt i for med sér. I 1josi pess ad Kaupbing banki hf, hefur gert yfirtskutilbod i
sznska bankann JP Nordiska hefur umhverfi banka hérlendis breyst par sem alpjodleg samkeppni hefur
aukist og markadssvadi stekkad. Landsbanki fslands hf. hefur géda reynslu af kaupum 4 erlendum banka,
Heritable Bank i Englandi, og mun kjélfestufjarfestir beita sér fyrir ad bankarad leggja dherslu & frekari
vixt 4 erlendum morkudum. Sérstaklega verdur horft til frekari uppbyggingar i London bar sem &flugustu
fjarmalamarkadir Evropu eru stadsettir.

Eins og kom fram 4 fundi med framkvemdanefnd um einkavedingu, pann 23. 4gist sl., er framtidarsyn i
edli sinu sibreytilegur pattur sem motast af ytra umhverfl hverju sinni. Kjolfestufjarfestir gerir pvi rad fyrir
pvi ad ef hann verdi valinn af framkveemdanefnd um einkavedingu til ad ganga til samninga um kaup 4
kjolfestuhlut i bankanum kunni framtidarsyn ad breytast eitthvad. Grunnpeettirnir munu hins vegar ad
6llum likindum ekki breytast, en pad er ad kjdlfestufjarfestir mun legga megindherslu & voxt, hvort heldur
er med samruna, yfirtéku eda aukinni Aherslu 4 fyrirtekjapjonustu. Eingéngu pannig er ad mati
kjolfestufjarfestis heegt ad na fram hagrzdingu 4 fjairmagnsmarkadi og bjoda betri og dédyrari pjénustu
islensku efnahagslifi til goda.

Forsendur ad halfu kjdlfestufjarfestis

I bréfi sinu til framkvemdanefndar um emkav&émgu, dags. 27. jini sl,, gerdi kjolfestufjarfestir grein fyrir
peim forsendumn sem liggja ad baki kaupahuga hans 4 33,3% Eugnarhlutt Landsbanka fslands hf. Allar par
forsendur sem par voru settar fram eru enn { fullu gildi, nema hvad forsenda um vaxtaalag 4 kauprétti hefur
breyst og kaupréttur neer ni til 12,5% af heildarhlutafé bankans, eins og greint hefur verid fra ad framan.

Til vidbétar gerir kjdlfestufjarfestir pad ad forsendum fyrir kaupum a kjolfestuhlut i Landsbanka fslands
hf.:

1. A9 kjolfestufjarfestir utilokar ekki patttoku i kaupum 4 kjdlfestuhlut i Binadarbanka islands hf.
med pvi ad kaupa kj6lfestuhlut { Landsbanka Islands hf.

2. Ad peir adilar sem kaupa kjélfestuhlut i Landsbanka [slands hf. og Btinadarbanka [slands hf,
skrifa jafnframt undir yfirlysingu um ad hluturinn verdi ekki seldur innan tveggja ara fra pvi ad
kaupsamningur er undirritadur. Jafnframt verdi bénkunum ekki heimilt ad sameinast Islandsbanka
hf. Til tryggingar ad slikur samruni verdi ekki mun kjdlfestufjarfestum { bAdum bénkunum gert ad
leggja 15% markadsverds i hvorum banka fyrir sig inn 4 bundinn reikning i peim banka sem peir
fijarfesta ekki i sem kemur ekki til dtgreidslu fyrr en ad tveimur arum lidnum ad pessu skilyrdi
uppfylltu.
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3. Ad Rikid og stofnanir rikisins, sem eru { vidskiptum vid Landsbanka {slands hf. i dag, minnki ekki
vidskipti sin vid bankann nastu 24 manudi.

Virdingarfyllst,

Bjérgolfur Thor Bjorgolfsson

Magnus borsteinsson Bjorgolfur Guémundsson



