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Inngangur

Alpingi Islendinga sampykkti pann 17. desember 2008 16g nr. 142 um skipan nefndar sem var
falid ad leita ,,sannleikans um addraganda og orsok falls islensku bankanna 2008 og tengdra
atburda“. St nefnd skiladi itarlegri skyrslu pann 12. april 2010 sem fékk heitid Addragandi og
orsakir falls islensku bankanna 2008 og tengdir atburdir. I skyrslunni er all oft vikid ad
Bjorgolfi Thor Bjorgolfssyni, fyrirteekjum a hans vegum, vidskiptum hans, ath6fnum og
ummelum. Af asteedum sem enn eru 6kunnar leitadi rannsoknarnefndin ekki til Bjorgolfs
Thors eftir upplysingum, sjonarmidum eda skyringum hans & peim pattum i starfsemi islensku
bankanna sem ad honum snéri. I pessari samantekt, sem unnin er ad frumkveedi Bjorgolfs
Thors og i ndinni samvinnu vid hann, kemur fram ad hvad vardar pau mal sem Bjorgolfur
Thor pekkir til hefur rannséknarnefndin ekki leitad sannleikans vel pvi ymis atridi i skyrslunni
eru ekki sannleikanum samkvaem og ymsar einfaldar fullyrdingar eru rangar og byggja ekki &
stadreyndum. P& er ad finna i skyrslunni stadhafingar sem rannsdknarnefndin birtir an pess ad
reyna neitt til ad sannreyna sem i senn vega ad mannordi Bjorgolfs Thors og afvegaleida
hvern pann sem er ahugasamur um sannleikann um hrun bankanna.

[ pessari samantekt er ad finna pa kafla i skyrslu rannsoknarnefndar Alpingis sem varda
Bjorgolf Thor og eru athugasemdir hans birtar i beinu framhaldi. Samantektin byrjar a 1. bindi
rannsoknarskyrslunnar og rekur sig sidan eftir skyrslunni allri.

Forseta Alpingis var send pessi skyrsla og pess 6skad ad hun yrai birt a vef
rannsoknarnefndarinnar, sem er undirvefur Alpingis, par sem nefndin sem var falid ad leita
sannleikans sa ekki astaedu til ad leita til Bjorgolfs Thors med peim afleidingum ad ésannindi
eru birt i nafni nefndarinnar. VVar éskad eftir pvi ad Alpingi syndi i verki ad
l6ggjafarsamkomu Islendinga sé sannleikurinn kaer og haldi i heidri pann visdom ad leitin ad
sannleikanum heldur &fram og getur aldrei verid bundin vid Utgafu einnar skyrslu — p6 stor sé
ad umfangi.

Samantekt pessi verdur einnig birt & vef Bjorgdlf Thors Bjorgolfssonar, www.btb.is.


http://www.btb.is/

1. bindi - 2 kafli

Agrip um meginnidurstédur skyrslunnar
Ur skyrslu:

Bls. 32.

Vid fall Landsbankans voru Bjorgolfur Thor Bjorgélfsson og félog tengd honum steerstu
skuldarar bankans. Bjorgdlfur Gudmundsson var pridji steersti skuldari bankans. Samtals
namu skuldbindingar peirra vid bankann vel yfir 200 milljérdum kréna. Pad var meira en sem
nam eigin fé Landsbankasamsteedunnar.

Bjorgélfur Thor var einnig steersti hluthafi Straums-Burdarass og hann var stjornarformadur
pess banka. Bjorgolfur Thor og Bjorgélfur Gudomundsson voru hvor um sig, asamt tengdum
adilum, medal steerstu skuldara bankans og saman myndudu peir steersta lantakendahdp hans.

Bls. 33.

Eigendur bankanna fengu verulegar fyrirgreidslur i gegnum dotturféldg bankanna sem raku
peningamarkadssjodi. Rannsokn a fjarfestingum peningamarkadssjéda & vegum rekstrarfélaga
storu bankanna priggja leiddi i ljos ad sjodirnir fjarfestu mikid i verdbréfum tengdum
eigendum bankanna.Vandséd er ad tilviljun ein hafi radid peim fjarfestingadkvordunum.

Athugasemdir:

Fedgarnir Bjérgolfur Gudmundsson og Bjorgélfur Thor Bjorgolfsson voru a arinu 2008
tveir sjélfsteedir fjarfestar. Eignarhald peirra & hlutum i islenskum fjarmalafyrirteekjum
var tiltélulega einfalt. Saman attu peir hluti til jafns i féldogunum Samson
eignarhaldsfélag ehf., naerri helming hvor, og Samson Global Holding. Helsta eign
Samson eignarhaldsfélag ehf. var lengst af 42 til naerri 46% hlutur i Landsbankanum.
Helsta eign Samson Global Holding var lengst af um 33% hlutur i Straumi-Burdarasi
fjarfestingarbanka. Bjorgolfur Thor atti verulegar eignir fyrir utan pessi félog, par &
medal eignarhluti i Actavis og simaféldgum m.a. i Finnlandi og Péllandi. Hann étti
einnig 6beint, litinn hlut i fjarfestingafélagi Bjorgolfs Guomundssonar, Gretti. Yfir 60%
eigna sinna atti Bjorgolfur Thor einn eda med 6drum en fédur sinum.

Rétt er ad félog tengd Bjorgolfi Thor voru til samans einn af steerstu skuldurum baedi i
Landsbankanum og i Straumi-Burdarasi. Hafa skal i huga ad langstaersti hluti lananna
var vegna yfirtoku félaga tengdum Bjorgolfi Thor & Actavis & arinu 2007 en
atlanaahaetta bankans af peim lanum hvildi & rekstrarfélaginu Actavis Group hf. en
ekki Bjorgolfi Thor. Vid yfirtokuna var islenskum bénkum greiddar samtals € 550
milljonir eda um 88 milljardar kréna vegna paverandi lana og hlutafjareignar. 1 pvi
sambandi er rétt ad taka fram ad vid yfirtokuna minnkadi &heatta Landsbankans af
lanavidskiptum vegna Actavis. Einnig er mikilvaegt ad hafa i huga ad bankar sottust
eftir vioskiptum vid Bjorgélfur Thor og ad einungis um fjordungur lanavidskipta félaga
hans var i islenskum bénkum, prirfjorou hlutar vidskiptanna voru i erlendum bénkum.



Landsbanki;
12%

Straumur; 4%
Kaupthing; 1%
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Erlendir bankar;
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Mynd 1: Heildarskuldbindingar félaga tengdum Bjorgélfi Thor vid fall islenska
bankakerfisins voru 5.567 milljonir evra, par af vid islenska banka 1.188 milljonir evra og
4.379 milljonir vid erlenda.

Pegar visad er i skyrslunni til skuldbindinga Bjérgolfs Thors og Bjérgolfs
Gudmundssonar og félaga peirra vid Landsbankann, sem sagdar voru um 200
milljardar krona samkvaemt tulkun nefndarinnar, er rétt ad hafa i huga ad eigid fé
peirra var meira en sem nam eigin fé Landsbankans. I arsbyrjun 2008 mat bandariska
vidskiptatimaritid Forbes eignir Bjorgolfs Gudmundssonar & um einn milljard
bandarikjadala og eignir Bjorgdlfs Thors & um prjéa milljarda. Naudsynlegt er ad hafa i
huga ad hvor um sig attu peir fedgar miklar eignir i viobét vid sameiginlegar eignir i
Samson eignarhaldsfélagi og Samson Global Holding.

Rétt er ad taka fram ad rannsdéknarnefnd Alpingis setur fram i skyrslu sinni annan
skilning a reglum um hvengr fjarhagsleg tengsl vidskiptavina banka verda pad mikil ad
ahaettan af atlanum til peirra telst ein og hin sama en adilar & islenskum
fjarméalamarkadi unnu samkvemt. Midad vid forsendur sinar, sem eru andsteedar
aralangri framkveemd og talkun, nger rannsoknarnefnd Alpingis ad reikna sig upp i
mun heerri heildarskuldbindingar hja Bjorgdlfi Thor en reglur segja til um. begar
skilgreina parf ahattu af Gtlanum til fedganna Bjorgolfs Guomundssonar og Bjorgolfs
Thors skipta fjélskylduvensl engu mali, heldur fjarhagsleg tengsl peirra ad 6oru leyti.
Eins og sja ma pé var fjarhagsleg tenging peirra ekki meiri en svo, ad a medan annar er
na gjaldprota er hinn pad ekki pratt fyrir miklar persénulegar abyrgdir. b4 hefur
einungis eitt félag sem Bjorgolfur Thor atti verulegan hlut i verid Urskurdad gjaldprota
en pad er Samson eignarhaldsfélag sem hélt einkum utanum hlutabréfaeign i
Landsbankanum en bréfin og veromeeti peirra voru yfirtekin af rikinu.



1. bindi - 6 kafli

Einkavading og eignarhald storu bankanna priggja

6.3.6.1. Ahersla 4 pydingu ,.erlends fjar“ i samningavidradum
Ur skyrslu:
Bls. 271.

[ bréfaskiptum Samson-hopsins vid FnE [Framkveemdanefnd um einkavaedingu, innsk.] og
onnur stjérnvold vegna séluferlisins & Landsbankanum var idulega skirskotad til upplysinga
um umsvif hopsins i vidskiptum erlendis, nanar tiltekid i tengslum vid eignarhald og rekstur
peirra & bjorverksmidjunni Bravo i Russlandi og solu peirrar verksmidju arid 2002 til
storfyrirtaekisins Heineken. I fyrsta bréfi hopsins til FnE, dags. 27. juni 2002, var t.a.m.
sérstaklega skirskotad til pess ad hopurinn hefdi aflad sér mikillar reynslu i vidskiptum og var
um pad m.a. visad til ,,Juppbyggingar] & bjérverksmidjunni Bravo i Rasslandi‘. Eftir ad
hugsanlegum vidsemjendum um Landsbankann hafdi verid feekkad i prja afhenti FnE
eftirstandandi bjodendum samhljéda bréf, dags. 28. agust 2002, med spurningum sem lutu ad
peim vidmidum sem stjornvold gerdu pa rad fyrir ad leggja til grundvallar vid s6luna, sbr.
umfjollun hér ad framan. [ svari Samsonar, dags. 2. september s.4., var komist svo ad ordi
vardandi fjarmognun kaupverdsins ad ,,heildarsamningurinn‘ vid s6lu & eign peirra i
Russlandi hefdi verid ,,metinn & 400 milljonir bandarikjadala, sbr. nénari tilvitnun hér til
hlidar. Fyrir liggur einnig télvubréf, dags. 6. september 2002, fra peim forstddumanni HSBC
sem styrdi radgjof bankans fyrir islensk yfirvold, Edward Williams, til starfsmanns FnE par
sem Williams lysir samtali sem hann atti vid Bjorgolf Thor Bjorgoélfsson um tilbod Samsonar.
Samtalid virdist hafa verid lidur i athugun HSBC & bjodendum i bankann.Williams hefur eftir
Bjorgolfi peer upplysingar vardandi fjarmdgnun sem vitnad er til hér til hlidar, p. a m. ad
hann, en par er vaentanlega att vid Samson-hdpinn, geeti fjirmagnad kaupin alfarid med eigin
fé en kysi ad gera pad ekki vegna pess ad pad minnkadi avoxtun af fjarfestingunni.

Athugasemdir:

pegar rannsoknarnefnd Alpingis segir ad i bréfaskiptum Samson vid
Framkvemdanefnd um einkavadingu (FnE) hafi ,,idulega (verio) skirskotio til
upplysinga um umsvif hopsins i vidskiptum erlendis* visar hin til tveggja tilvisana og
par af er hin sidari svar vid spurningum FnE. Erfitt er ad skilja af hverju eingdngu tvo
skipti i fjélda bréfa verda ,,idulega i rannséknarvinnu nefndarinnar. [ fyrsta bréfi
Samson til FnE segir: ,,Kjolfestufjarfestir hefur aflad sér mikillar reynslu i vidoskiptum,
baedi i gegnum uppbyggingu a bjorverksmidjunni Bravo i Russlandi og med pvi ad vera
leidandi adili i samruna Pharmaco hf. vid bulgarska lyfjarisannn Balkanpharma. |
tengslum vid adurgreinda starfsemi sina hefur kjolfestufjarfestir stadist
areidanleikakdnnun hjéa International Finance Corporation, sem er hluti
Alpjodabankans i Washington DC., Deutsche Bank, European Bank of Research and
Development (EBRD), Capital Research & Management, sem er stersta
sjodastyringafyrirtaeki heims og verdbréfafyrirtekid Merrill Lynch. Kjolfestufjarfestir
hefur pvi g60 tengsl vio hio alpjoolega fjarmalahagkerfi.“ Hér ma lesa um addraganda



http://www.btb.is/media/samskipti-vid-einkavaedingarnefnd/020902-Bref-Samsonar-til-einkavaedingarnefndar.pdf
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pess ad breéfid var sent og bréfid i heild sinni. EKKi er ljost af hverju rannsoknarnefnd
Alpingis sér asteedu til ad draga adeins fram i skyrslu reynslu Bjorgoélfs Thors og félaga
ad uppbyggingu bjérverksmidju pegar fjallad er um reynslu af alpjédlegum vidskiptum.
Vardandi fjarmégnun kaupanna pa la pad alltaf ljost fyrir ad eigendur Samsonar gatu
fjarmagnad kaupin & hlut rikisins i Landsbanka Islands alfarid med eigin fé. Annad mal
var ad peir hofou takmarkadan ahuga a ad binda svo mikinn hluta af sinu fé i einni
fjarfestingu og peirri afstddu sinni héldu peir alls ekki leyndri fyrir seljendum, p.e.
islenska rikinu, og tilgreindu um fyrirhugada lansfjarmognun strax i upphafi vidraedna.

Ur skyrslu:
Bls. 272.

Samkveemt framangreindu var & ymsum stigum s6luferlisins beint eda 6beint skirskotad til
pess af halfu Samsonar ad séluandvirdi vegna eignasolu erlendis veeri hépnum tilteekt sem
eigid fé og yroi af kaupum hdpsins & Landsbankanum hygdist hann nyta hluta peirra fjarmuna
sem eigid feé til greidslu a pridjungi kaupverdsins. Rikid fengi pannig umtalsverdan hluta pess
greiddan med erlendum gjaldeyri. Umfjollun i bréfum Samsonar synir ad af halfu félagsins
var 16gd veruleg ahersla & pessi sjonarmid gagnvart rikinu sem seljanda bankans.

Athugasemdir:

Eigendur Samsonar l6gdu a pad aherslu ad peir hefdu fjarhagslega burdi til ad kaupa
hlut i Landsbankanum og ad eigid fé peirra i vioskiptunum kaemi erlendis fra og veeri
pvi vidbot vid islenska hagkerfid. Hafa skal i huga ad eigendur Samsonar héfdu engin
ahrif & pa akvordun stjornvalda ad dska adeins eftir pvi ad riflega pridjungur veeri
lagdur fram sem eigid fé og ad pau settu ekki fram neina kréfu um ad kaupverd kaemi
allt erlendis fra — adeins ad greitt yrdi i bandarikjadollurum. Stjérnvéld heféu getad
oskad eftir haerra eiginfjarframlagi eda sett kréfu um erlendan uppruna fjarins. Pad
gerdu pau ekki. I pessum bréfaskiptum l6gdu eigendur Samson aherslu & ad peir gaetu
reitt fram fjarmuni i erlendum gjaldeyri sem voru pa utan islenska hagkerfisins og i
fyrsta bréfinu til FnE er pad sett sem ein af forsendum vidskiptanna ad peir megi greida
kaupverdid i bandarikjadollurum.

Eigendur Samson hafa opinberad 6ll sin bréfasamskipti vid stjornvold vegna kaupanna
4 45,8% hlut i Landsbanka Islands. Um feril einkaveedingar ma lesa i paula hér.

6.6. Alyktanir ranns6knarnefndar Alpingis
Ur skyrslu:
Bls. 303.

I kaflanum var gerd grein fyrir meginatridum kaupsamninga um Landsbankann og
Bunadarbankann, p. & m. atridum vardandi fjarmoégnun kaupenda. Hér ad framan var m.a.
vikid ad pvi ad stjornvold hefou 166 pvi sjénarmidi pydingu & lokastigi soluferlis bankanna ad
med s6lunni yrdi aflad erlends fjar i rikissjod og pa m.a. horft sérstaklega til upplysinga sem
lagu fyrir um nylega afstadin vidskipti peirra einstaklinga sem stédu ad Samson-hépnum &
erlendum vettvangi og hagnadar sem peir h6fou haft af peim.Af gégnum ar soluferlinu er


http://www.btb.is/media/samskipti-vid-einkavaedingarnefnd/020627-Bref-BTB,-MTh-og-BG-til-einkavaedingarnefndar.pdf
http://www.btb.is/media/samskipti-vid-einkavaedingarnefnd/020627-Bref-BTB,-MTh-og-BG-til-einkavaedingarnefndar.pdf
http://www.btb.is/einkavaeding-bankanna/ferill-einkavaedingar-li/samson-synir-ahuga/

einnig ljost ad af peirra halfu var itrekad skirskotad til somu atrida i samskiptum vid
stjornvold. Sem 1id i athugun sinni & pvi hvernig var endanlega gengid fra atrioum vardandi
fjarmognun kaupanda i 4kveedum kaupsamnings um Landsbankann og hvernig pau akveedi
voru sidan framkveemd afladi rannsoknarnefndin gagna fra Kauppingi um lan bankans til
Samsonar eignarhaldsfélags ehf. Af peim gégnum bankans ma rada, sbr. umfjollun i k6flum
6.3.6.3 0g 6.3.6.4, ad tvo af peim lanum sem upplysingar barust um hafi endanlega, p.e.
burtséd fra timabundinni millifjarmdgnun annars stadar fra, verid veitt til pess ad fjairmagna
tveer sidari greidslur Samsonar (af premur) vegna kaupa a Landsbankanum. pessar greidslur
namu samanlagt um 70% af kaupverdi bankans eins og pad vard endanlega ad teknu tilliti til
uppgjors a samningsbundnum fradrattar- og afslattarlioum. Rannsoknarnefndin vekur i pvi
sambandi athygli & ad samkvaemt kaupsamningi um Landsbankann skyldi eiginfjarhlutfall
kaupverdsins vera 34,5% og jafnframt ad i kaupsamningnum var, ad undanskildu banni vid
fjarmdgnun kaupanna hja Landsbankanum sjalfum, ekki kvedid & um takmoérkun & pvi hvadan
kaupandi afladi lansfjar. (Kafli: 6.6)

Athugasemdir:

Pegar rannsoknarnefnd Alpingis skrifar ad af halfu Samson hafi ,,itrekad (verio)
skirskotad* til nylegra vidskipta adstandenda félagsins ytra i gognum ur soluferli
Landsbankans er rétt ad benda a ad af um einni tylft bréfa sem Samson skrifadi FnE er
petta atridi nefnt i tveimur peirra og i sidari skipti vegna fyrirspurna fra FnE. pad sem
rannsoknarnefnd Alpingis kallar itrekun er tvitekning. I pessari umfjéllun
rannsoknarnefndar er horft framhjé pvi adalatridi ad Samson efndi i einu og 6llu
samninginn sem gerdur var vid islenska rikid um kaup & 45,8% hlut i Landsbankanum.
Rannséknarnefndin ber annars vegar saman yfirlysingar Samson i addraganda
kaupanna og hins vegar illa rékstuddar alyktanir nefndarinnar um tilefni tiltekinna
lansveitinga Kauppings til Samsonar, en umradd lan voru veitt 15 manudum eftir
undirritun samnings um kaup & hlut i Landsbankanum.

Til upprifjunar er rétt ad taka fram ad Samson greiddi rikinu fyrir 45,8% hlut i
Landsbankanum i premur greidslum:

o Fyrsta greidsla var eiginfjarframlag Samson og var greidd vid undirritun
samnings. Greidslan var ad upphad USD 48.081.731. Um er ad raeda greidslu sem
ad var um 35% af heildarkaupverai.

« Onnur greidsla var fjarmognud med lani fra Bunadarbanka, sidar KB, og var
greidd 30. april 2003. Greidslan var ad upphaed USD 48.272.204. Um er ad raeda
greidslu sem ad var 35% af heildarkaupverdi. Lan petta var greitt ad fullu i april
2005.

« Pbridja greidslan var svo eiginfjarframlag, i formi lana fra hluthéfum, og var
greidd 29. desember 2003. Greidslan var ad upphaed USD 41.725.653. Um er ad
reeda greidslu sem var um 30% af heildarkaupveradi.

pvi var Samson buinn ad greida ad fullu kaup sin & 45,8% hlut rikisins i Landsbanka
Islands i arslok 2003 eda innan ars fra undirritun kaupsamnings. Allar greidslurnar,
samtals teepar 140 milljonir bandarikjadala, voru greiddar inn & reikning islenska
rikissjodsins i Sedlabanka Bandarikjanna i New York. Kaupin voru fjarmégnud 65%
med eigin fé fra eigendum og 35% med lani.



Mikilveegt er ad fjarmégnun Samsonar a kaupunum a Landsbankanum var i fullu
samraemi vid akvadi og skilmala i kaupsamningi félagsins vid islenska rikid. Umradd
lan hofdu 61l verid greidd upp pegar bankinn féll.

P& er rétt ad fram komi hér ad 1an Samsonar i Kauppingi, sem tekid var i desember
2005 og kallad hefur verid sidasta lanid undir sélinni sem atti ad afskrifa var hluti af
skuldauppgjori Bjorgolfs Thors Bjorgolfssonar i jali 2010.

I pessu samhengi er ahugavert ad lita til pess hvada krofur voru gerdar til S-hopsins vid
einkavadingu Bunadarbankans. Bankinn Hauck & Aufhauser tok adeins patt i
kaupunum ad nafninu til ad pvi er virdist. Ekki er ad sja ad hid opinbera hafi med
apreifanlegum heetti kannad hvadan eiginfjargreidslur voru upprunnar og hvort par
hafi verio um innlent lan ad raeda sem gert var upp vid sameiningu Bunadarbankans og
Kauppings innan vid premur manudum eftir ad kaupsamningur var undirritadur
snemma ars 2003. Ahéld eru pvi um hvort gjaldeyrir hafi nokkurn timann komid til
landsins vegna sélu Bunadarbankans. Skyrsla rannsoknarnefndar Alpingis varpar ekki
ljosi & fjarmognun kaupa S-hopsins & Bunadarbankanum. Engin skyring er gefin &
ahugaleysi rannsoknarnefndarinnar a pessum peetti einkavedingar bankanna.
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2. bindi - kafli 8

Utlan islensku bankanna

8.6.5.5.1 Landsbanki islands hf.

8.6.5.5.1.1. Actavis.
Ur skyrslu:
Bls 127.

[ bréfi Fjarmalaeftirlitsins, dags. 22. mars 2007, voru gerdar alvarlegar athugasemdir vid
framkvaemd reglna um stérar aheettur. [ fyrsta lagi voru gerdar athugasemdir vid pad hvernig
Landsbankinn skilgreindi fjarhagslega tengda adila i nokkrum tilvikum, i 6dru lagi taldi
Fjarmalaeftirlitid ad bankinn hefdi vantalid ahaettur sem voru yfir 10% af eigin fé bankans, i
pridja lagi var misraeemi i télum i skyrslugjof bankans, i fjorda lagi ad skilyrdi fyrir fradreetti
fra storum &haettum hefdi ekki verid fullnaegt i 6llum tilvikum og i fimmta lagi hefdi skort
nafngreinanlegar upplysingar um fyrirgreidslur. Fjarmalaeftirlitio fér fram a pad i ofangreindu
bréfi ad pessar nidurstodur yrdu kynntar fyrir stjorn Landsbankans og ad gerdar yrou
videigandi radstafanir til ad baeta ur peim atrioum sem athugasemdir voru gerdar vid. Bankinn
atti ad gera grein fyrir stoou mala eigi sidar en 20. april 2007. Med bréfi dags. 30. april 2007
barust svor fra Landsbankanum. 1 pvi bréfi var tilkun Fjarmalaeftirlitsins & framkvaemd
reglna um stérar ahaettur métmaelt um nokkur pydingarmikil atridi. Steersti agreiningurinn
fjalladi um hvort skilgreina etti Actavis Group hf. sem adila fjarhagslega tengdan Bjorgdlfi
Thor Bjorgoélfssyni og tengdum adilum. Af halfu Landsbankans var a pvi byggt ad slikt atti
ekki ad gera en Fjarmalaeftirlitid hafdi komist ad gagnsteedri nidurstddu. Ekkert framhald
vard ad 0dru leyti & pessu mali fram i september 2007 pegar Actavis Group hf. var tekid yfir
og endurfjarmagnad. Malio féll pa nidur af halfu Fjarmalaeftirlitsins, en pa voru lidin teeplega
tvo og halft ar fra pvi ad ofangreind attekt hofst af halfu stofnunarinnar. Allan pann tima voru
storar aheettur gagnvart Bjorgolfi Thor og tengdum adilum umfram hamark samkvamt reglum
um stérar ahaettur, ef tekid var mid af tulkun Fjarmalaeftirlitsins & yfirradum og fjarhagslega
tengdum adilum i skilningi reglna nr. 216/2007 og sambarilegu &kvaedi eldri reglna nr.
531/2003. Af minnisbladi Fjarmalaeftirlitsins nr. 2 kemur fram ad haldinn hafi verid
innanhusfundur hja stofnuninni hinn 29. mars 2007 par sem sérstaklega var fjallad um
skuldbindingar Bjérgolfs Thors og tengdra adila. | minnisbladinu kemur fram ad
Fjarmalaeftirlitio telji engar forsendur til ad breyta peirri skodun sinni ad skilgreina beeri
ahaettu & Actavis Group hf. med aheattu a Bjorgolf Thor og tengda adila. A hinn boginn
kemur fram ad Fjarmalaeftirlitio hafi, préatt fyrir petta, sampykkt ad heimila Landsbankanum
ad feera pessar skuldbindingar adgreint vid skyrsluskil midad vid 31. mars 2007. Fram kemur
ad slikt verdi ekki sampykkt vid naestu skyrsluskil par & eftir.

Bls. 128.
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Steersti lidurinn i agreiningi Fjarmalaeftirlitsins og Landsbankans fjalladi um hvort skilgreina
etti skuldbindingar Actavis Group hf. vid bankann med aheattu & BTB og ymis féldg sem
6umdeilt var ad veeru fjarhagslega tengd honum. A pessum tima nam ahatta bankans vegna
Actavis Group hf. 10,2% af eigin fé bankans. Af halfu Fjarmalaeftirlitsins var litid svo & ad
BTB og tengdir adilar feeru med raunveruleg yfirrdd i Actavis Group hf. og pvi beeri ad
skilgreina skuldbindingarnar sem eina ahattu. A peim tima for BTB med 38,84% eignarhlut i
Actavis Group hf. Taldi FME ad tengsl BTB vid Landsbankann og Burdarés hf. (sidar
Straum-Burdaras) sem féru pa samtals med 8,5% eignarhlut i Actavis Group hf. veeru svo
mikil ad skilgreina baeri eignarhluti peirra saman med BTB. ba leit Fjarmalaeftirlitid jafnframt
til pess ad adrir hluthafar Actavis feeru med smaa eignarhluti og pvi yrdi ad leggja til
grundvallar ad um yfirrdd BTB veeri ad reeda i skilningi reglna um storar ahaettur. pessari
talkun hafnadi Landsbankinn i sérstoku fylgibréfi dags. 30. april 2007. bar er pvi haldid fram
ad BTB og tengdir adilar hafi ekki farid med yfirrad i Actavis Group hf. og ad ekki veeri haetta
a smiti & fjarhagslegum erfidleikum milli pessara adila vegna sterkrar fjarhagslegrar stédu
BTB og tengdra adila ad 6dru leyti. Er par sérstaklega visad til fylgibréfs fra Novator dags.
18. april 2007 sem skrifad var af pessu tilefni par sem nanari rok eru feerd fyrir pessari talkun.
Eins og fyrr er rakid var Fjarmalaeftirlitid ekki buid ad beita valdheimildum sinum pegar
Actavis Group hf. var yfirtekid og endurfjarmagnad sidari hluta ars 2007.

Athugasemdir:

[ skyrslu rannséknarnefndar Alpingis segir ad FME hafi komist & fyrri hluta ars 2007
ad ,,gagnstaedri nidurstoou* vio Landsbankann sem skilgreindi Actavis Group hf. ekki
sem fjarhagslega tengt Bjorgolfi Thor Bjorgolfssyni. Pad er ad likindum full mikid sagt
ad tala um gagnsteeda nidurstodu. FME hafdi ekki komist ad skyrri nidurstéou —
eftirlitid var 6sammala bankanum um aheaettuflokkun og gerai eftirlitid alvarlegar
athugasemdir vid pessa skilgreiningu bankans. I hond foru sidan skodanaskipti FME og
stjérnenda bankans sem er réttur og edlilegur farvegur agreiningsmala sem pessara.
Agreiningur var leystur med samkomulagi — stjornvéld beittu engum refsineimildum.
Skyr efnisleg nidurstada pess ferlis 14 ekki fyrir fyrr en breytingar voru ordnar a
eignarhaldi Actavis og breytti hin pvi engu. Raunar er pversogn i skrifum
rannsoknarnefndar pvi einnig kemur fram i ofangreindum texta ad FME hafi
»sampykkt ad heimila Landsbankanum a0 faera pessar skuldbindingar adgreint vio
skyrsluskil midad vid 31. mars 2007.“ Skyrslan segir pvi annars vegar ad FME hafi
komist ad nidurstédu um ad skilgreina Actavis Group hf. og Bjorgolf Thor sem eina
aheettu og sidan hins vegar ad FME hafi heimilad ad feera pessar skuldbindingar
adgreint. EkKi er ljost hvers vegna svona miklu munar i framsetningu
rannsoknarnefndar & pessum mikilveegu efnisatridum nema ef vera skyldi til ad
tortryggja samskipti bankans og eftirlitsins.

Pad er verkefni banka og bankastjéra ad talka reglur um fjarmalafyrirteeki. Samskipti
Landsbankans vid FME voru & forraedi bankastjora og framkveemdastjora bankans.
Grundvallaratridi var ad stjornendur bankans teekju akvardanir um atlan og
utlanadheettu & eigin forsendum einkum og sér i lagi pegar um lan til stérra hluthafa i
bankanum var ad rada.

Bjorgolfur Thor sat aldrei i bankaradi Landsbankans en hann var formadur stjornar
Samson eignarhaldsfélags ehf. og var Bjorgélfur Guomundsson fulltrai pess felags i
bankaradi Landsbankans. Bankastjorar Landsbankans eda adrir stjornendur hans
gerdu bankaradi ekki reglulega grein fyrir samskiptum bankans vid FME en yfirlit yfir
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athuganir og fyrirspurnir FME var ad jafnadi lagt tvisvar & ari fram a fundum
endurskodendanefndar. Bréf FME fra 22. mars 2007 var ekki til umfjollunar i
bankaradi fyrr en 10. mars 2008 eda eftir ad lokaskyrsla FME barst 20. febraar. A peim
fundi er lagt fram svarbréf Landsbankans fra pvi i desember sem framkvaemdastjori
I6gfraedisvids bankans hafdi undirritad. Par segir m.a.:

»Samkomulag var gert vido FME i mars 2007 um ad tengja BTB og Actavis ekki saman.
Skyldi bankinn senda med skyrslunni um stérar dhaettuskuldbindingar m.v. 31.03.2007
roksemdir sinar fyrir adskilnadi aheettuskuldbindingar pessara adila. beim réksemdum
myndi FME svara. bar sem svar FME vid réksemdum bankans hafdi ekki borist pann
30.6.2007 hélt bankinn umreeddum &haettum afram adskildum. | framhaldi af pessu yfirtok
BTB Actavis og sidan pa hefur bankinn tengt pessar aheettuskuldbindingar saman.
Bankinn er algjorlega 6sammala pvi ad fyrir hafa legid afstada FME um ad tengja hafi att
saman ahaettuskuldbindingar pessara adila m.v. 30.6.2007.“

I samantekt sem unnin var fyrir bankarad og send rannsoknarnefnd Alpingis um
starfsemi bankarads er gerd grein fyrir samskiptum bankarads vid FME. Pa samantekt
er ekki ad finna i peim gbgnum rannsdéknarnefndarinnar sem gerd voru opinber vid
birtingu skyrslu nefndarinnar.

8.7.3.4 Bjorgolfur Thor Bjorgolfsson
Ur skyrslu:
Bls. 144.

Bjorgolfur Thor Bjorgolfsson var helmingseigandi i Samson eignarhaldsfélagi & moti fodur
sinum, Bjorgolfi Gudmundssyni, fra midju ari 2005 en Samson var steersti eigandi
Landsbanka Islands, med yfir 40% eignarhlut. Jafnframt var Bjorgolfur Thor steersti eigandi
og stjoérnarformadur Straums-Burdarass.

Mynd 61 synir heildaratlan Bjorgélfs Thors og tengdra adila hja moédurfélégum stéru
bankanna priggja. brir steerstu einstoku lidirnir voru Samson, Actavis (og tengd félog) og
Fjarfestingarfélagid Grettir. Raunar var Fjarfestingarfélagid Grettir ad steerstum hluta i eigu
Bjorgolfs Gudmundssonar en i gegnum Samson og Novator var eiginleg eign Bjorgolfs Thors
rétt ramur fimmtungur i félaginu. Eins og fjallad er um i kafla 8.6.4.5 taldi Landsbankinn
Actavis ekki tengt Bjorgdlfi Thor, sem var stjornarformadur félagsins. Utlan til hops
Bjorgoélfs Thors féru haest i raimlega 1,3 milljarda evra og voru pau adallega hja Glitni og
Landsbankanum. Hlutur ,,annarra félaga‘“ i hépnum er hér nokkur og er bent a toflu 4 i
fylgiskjali 3 vid pennan kafla en hdn synir 61l helstu félog sem téldust med i hopnum
samkveemt peirri adferdafraedi sem beitt var.

Mynd 61.
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B Samson eignarhaldsfélag ehf Bl Fjdrfestingarfélagid Grettir ehf
[ Actavis Group hf [ Amber International Ltd

[ Actavis Pharma Holding 2 ehf B Onnur félag

B Fjallkonugil ehf

Heimild: Glitnir banki hf., Kauphing banki hf. og Landsbanki [slands hf.

Tafla 4. Adilar’ skilgreindir sem tengdir Bjérgalfi Thor Bjarpolfssymi

Harsta Diagreming
Fjarhadir :'m.l'_'n'_‘;'dumm erra utlamartada sadu
Actavis Group bE €03 30.6.2007
Samson eipmarhaldsfelag ehf 450 30.3.2008
Actavis Pharma Halding I ebf 398 30.9. 2008
Fjarfestinparfelagid Grettr ebf 345 30.11.2006
Amber International Ltd 242 31.10.2005
Fjalllcmngil ebf 193 30.9.2006
Herkomuagil ehf 152 30.9.2006
Actavis Fharma Halding 1 bf 116 30.6.2008
Fjarfestingarfelagid Klaki ebf 112 30.6.2007
Samsom Froperties ehf &7 31.10.2007
AB Capital ehf SE 31.5.2008
Zamzon Fartmers - Properties 1 42 31.7.2006
Vatn of land ebf 5 2B 23007
Pamdsvik ebf 15 31.1.2008
Actavis hf £ 31.1.2007

1. Addlar med heesty athmzrhida vir § m. ewa.
Heimild: Chidr bcl:ll:i.hf..l‘.a'n]:[:i.ngb\m.ﬁhd., Landshamki Blinds B og‘in?nm.l.n'—iﬂl.udlna P]au'furnnga—
‘bamis hf

Athugasemdir:

Pessar upplysingar eru afar villandi og peer gefa ranga mynd af lanavidskiptum
Bjorgolfs Thor. Hér eru taldar med heildarskuldbindingum félaga tengdum honum allar
skuldbindingar félaga sem hann & adeins ad hluta og félaga sem hann & adeins litinn
hluta i og hefur haft saralitil sem engin afskipti af. Pad er ekki i samraemi vid 16g og
reglur par ad lutandi. Eftirfarandi er naudsynlegt ad komi fram:

e Allar skuldbindingar Samson eignarhaldsfélags ehf. eru taldar hér en Bjérgélfur
Thor &tti innan vid helming af pvi félagi.

e Allar skuldbindingar Actavis fram ad yfirtoku sidari hluta ar 2007 eru hér taldar
sem skuldbinding Bjorgélfs Thors en Actavis var fram ad yfirtoku
almenningshlutafélag skrad i Kaupholl og for Bjérgolfur Thor aldrei med yfirrad
i félaginu fram ad peim tima.
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e Taldar eru med skuldbindingar félaga & vegum Actavis, Fjallkonugil ehf. og
Herkonugil ehf., sem stofnud voru sérstaklega vegna tilboda Actavis i kréatiska
lyfjafyrirtekio Pliva. Fyrir utan ad félog pessi voroudu Bjorgélf Thor aldrei med
beinum heetti voru skuldbindingar peirra gerdar upp arid 2007.

e Skuldbindingar Fjarfestingafélagsins Grettis ehf. er taldar Bjorg6lfs Thors en
6beinn hlutur hans i pvi félagi var adeins um 12% en ekKki ,,rétt ramur
fimmtungur eins og segir i skyrslu rannséknarnefndarinnar auk pess sem hann
kom aldrei ad rekstri pess félags.

e Skuldbindingar fasteignaféelaganna Samson Properties ehf., Samson Partners —
Properties 1, Vatn og land ehf. og Raudsvik eru taldar Bjorgdlfs Thors ad fullu
pé svo ad hann hafi ekki att nema 35% af hlutafé féelaganna.

Pad er rétt sem segir hér ad Fjarfestingarfélagio Grettir var ad steerstum hluta i eigu
Bjorgolfs Gudmundssonar. Bjorgolfur Thor var ovirkur fjarfestir i gegnum Samson.
Akvardanir um fjarfestingar Grettis i Eimskip og Icelandic Group & arinu 2007 voru
alfarid teknar af meirihlutaeiganda félagsins. Mikilveegt er ad hafa i huga pegar reett er
um skuldbindingar Grettis i Landsbankanum ad upphaflega lanadi Landsbankinn
Gretti til ad kaupa hlutabréf i Eimskip og Icelandic pegar Grettir var i meirihlutaeigu
annarra en Bjorgdlfs Gudmundssonar. Bjorgolfur Gudmundsson yfirtok skuldirnar
pegar hann vard meirihlutaeigandi Grettis veturinn 2006 — 2007 og til ad treysta ved
bankans enn frekar gekk hann i personulegar abyrgdir umfram skyldu. Hann stofnadi
pvi ekki sjalfur til pessara skulda vid Landsbankann. Landsbankinn veitti adeins eitt
lan til Grettis pegar pad var i meirihlutaeigu Bjérgolfs Gudmundssonar. Einnig er
mikilveegt ad hafa i huga ad Eimskip og Icelandic Group voru i hopi peirra islensku
storfyrirteekja sem hofdu verid i aratugi i vidskiptum vid Landsbankann. Mynd 61(hér
ad ofan) i skyrslu rannséknarnefndar Alpingis feerir pvi upp & Bjorgdélf Thor skuldir &
arunum 2005 og 2006 sem voru i félagi sem hvorki hann né fadir hans attu & peim tima.
AdJ auki telur nefndin til skuldir Actavis sem hann réd ekki fyrr en eftir yfirtoku
felagsins seinni hluta ars 2007. Rannsoknarnefnd Alpingis hefdi med edlilegum
fyrirspurnum i sinni upplysingadflun audveldlega getad komid i veg fyrir pessar
rangfeerslur.

Samantekt pessi um heildarskuldbindingar Bjorgolf Thors er rong og afar villandi. Pad
sem samantektin synir er heildarskuldir nokkurra félaga sem Bjorgolfur Thor er stér
hluthafi i eda atti eftir ad verda hluthafi i. Erfitt er pvi ad sja hvada merkingu pad hefur
pegar sagt er a0 ,,utlan til hops Bjorgolfs Thors foru haest i ramlega 1,3 milljarda evra®.
P& er erfitt ad skilja peer forsendur sem hofundar skyrslu rannséknarnefndar leggja til
grundvallar pessari samantekt par sem par byggja ekki a peim I6gum sem giltu & peim
tima sem rannsokn nefndarinnar beindist ad.

Ur skyrslu:
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Mynd &2
Bjorgaolfur Thor Bjorgolfsson
Heildardtlan Glitnis til tengdra adila
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I Samson eignarhaldsfélag ehf 3 Actavis Group hf
B Fjarfestingarfélagid Klaki ehf B Onnur félag
— Hilutfall af eiginfiargrunni (h. is)

Heimild: Glitnir banki hf.

Mynd 62 synir proun utlana Glitnis til hdps Bjorgolfs Thors. Fjarfestingarfélagid Klaki ehf.
var félag i eigu Bjorgolfs Thors utan um hlutabréf i Actavis. Pvi ma i raun skipta Utlanum
Glitnis til hops Bjorgolfs Thors i tvennt, til Samsonar annars vegar og hins vegar til Actavis
og Klaka. A arinu 2007 féru heildarutlan hopsins yfir 30% af eiginfjargrunni Glitnis.Vid
yfirtoku Bjorgolfs Thors & Actavis um mitt ar 2007, sem fjallad er um i kafla 8.8, voru skuldir
baedi Actavis og Klaka vid bankann greiddar upp og eftir pad voru skuldir hépsins fyrst og
fremst af halfu Samson, um 10% af eiginfjargrunni Glitnis.

Utlan Kauppings til hops Bjorgdlfs Thors ma sja & mynd 63 en pau voru umtalsvert laegri en i
hinum bdnkunum. Samson var steersti lantakandinn en Amber International, neaeststeersti
lantakandinn, var annad félag i eigu Bjorgolfs Thors utan um hlutabréf i Actavis.



16

Mynd &3
Bjorgolfur Thor Bjorgolfsson
Heildaratlin Kauppings til tengdra adila

M. evra %
320 8
280 7
240 [
200 5
160 4
120 3
80 2
40 1
0 0
2005 2006 2007 2008
B Samson eignarhaldsfélag ehf B2 Actavis Group hf
B Raudsvik ehf EE Amber International Ltd
B Herkonugil ehf B Onnur félog
— Hiutfall af eiginfjargrunni (h. 4s)
Heimild: Kauphing banki hf.
Mynd &4
Bjorgolfur Thor Bjorgolfsson
Heildaritlin Landsbankans til tengdra adila
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B Fjirfestingarfélagid Grettir ehf B Samson eignarhaldsfélag ehf
@ Actavis Group hf B Fallkonugil ehf

[ Actavis Pharma Holding 2 ehf I Onnur félag

— Hlutfall af eiginfjargrunni (h. is)

Heimild: Landsbanki [slands hf.

Mynd 64 synir Gtlan Landsbankans til hops Bjorgolfs Thors. bau voru ner eingdngu til
Fjarfestingarfélagsins Grettis og Actavistengdra félaga. Sja ma ad vid yfirtoku Bjorgolfs a
Actavis greiddi Actavis upp skuld sina vid Landsbankann en 6rlitid heerra lan var veitt til
Actavis Pharma Holding 2, sem var stofnad i kringum yfirtdkuna. Nanar er sagt fra pvi i kafla
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8.8. I september 2008 veitti Landsbankinn Samson 168 milljéna punda Ian, sem samkvaemt
fundargerd lananefndar Landsbankans var vegna gjaldprots XL Leisure Group og radstafadist
allt til leekkunar & skuldbindingum vid bankann. Sidustu 18 manudina fyrir fall Landsbankans
sveifludust heildaratlan modurfélagsins til hops Bjorgdlfs Thors i kringum 20% af
eiginfjargrunni bankans.

Athugasemdir:

Hér fer skyrsla rannséknarnefndar Alpingis med rangt mal. I fyrsta lagi pegar i
skyrslunni segir ad Landsbankinn hafi veitt Samson lan vegna gjaldprots XL Leisure
Group er mikilvaegt ad fram komi ad ekki var um nyja lanaskuldbindingu bankans ad
reeda. Han var til stadar i bankanum. Lanid var upphaflega til félags sem var a peim
tima 6vidkomandi eigendum Samsonar. Vegna gjaldprots XL Leisure Group stefndi i ad
pessi gamla lanaskuldbinding félli @ Eimskip med alvarlegum afleidingum fyrir félagio
og sidan Landsbankann vegna mikilla skulda pess félags i bankanum. Samson abyrgdist
pessar skuldbindingar sem annars hefdu lent a Eimskip og sidan & bankanum og pa um
leid & 6llum hluth6fum hans. Hid sanna er ad stada Landsbankans styrktist vid pessa
abyrgd. bad er pvi rangt ad tala um lan til Samsonar. Hagsmunir Landsbankans voru
hafdir i fyrirrami i pessum vidskiptum. Bjorgolfur Thor og Bjérgolfur Gudmundsson
téku mikla personulega ahattu umfram adra hluthafa Landsbankans, pott allir
hluthafar nytu gods af. EKKi er 1jost af hverju rannsoknarnefnd Alpingis fer hér med
rangt mal og snyr & hvolf pvi allar upplysingar um petta mal hafa lengi legid fyrir.
Rannsoknarnefndin bendir hins vegar réttilega a a0 petta ,,Jan“ radstafadist allt til
leekkunar & skuldbindingum vid bankann.

Hér mé sja ad Bjorgolfur Thor er ad auka ahattu sina og veita bonkum auknar
tryggingar a peim ovissutima sem rikti haustid 2008. betta er ekki eina deemid um slikt i
tilfelli Bjorgolfs Thors sem horft er framhja i skyrslu rannséknarnefndar. I skyrslunni
eru hins vegar demi um ad adstandendur annarra banka hafi verid ad gera 6fugt.

[ 60ru lagi er pad ekki rétt ad nytt 1an sem Actavis tok eftir ad félagid hafdi verid
yfirtekid og greitt Landsbankanum eldri skuldir arid 2007 hafi verid haerra. bad lan var
leegra (Sja nanari umfjollun bls. 18-19).

Ur skyrslu:
Bls. 145.

Jafnframt var Bjorg6lfur Thor langsteersta dhaettuskuldbinding Landsbankans i Luxemborg,
eins og fjallad er um i kafla 8.10, upp & rimlega 300 milljonir evra i lok september 2008. bad
svaradi til teeplega 12% af eiginfjargrunni samstaedu bankans um mitt &r 2008. b4 voru
atistandandi abyrgdir Landsbankans vegna tveggja félaga hdpsins fra mars 2008 enn til stadar
i lok september 2008. Abyrgdir vegna skuldbindinga Novator Telecom Bulgaria Ltd. namu
um 40 milljénum evra og abyrgdir vegna Novator Partners LLP um 20 milljénum evra.
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Mynd 65
Bjorgolfur Thor Bjorgolfsson
Heildardtlan Straums-Burdarass til tengdra adila
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Heimild: Straumur-Burdaras hf.

Mynd 65 synir Gtlan Straums-Burdarass til Bjorgélfs Thors og tengdra adila. Eins og hja
hinum bdnkunum voru Samson og Actavistengd félog med stéran hluta Gtlana hopsins hja
Straumi-Burdarasi. Jafnframt voru fasteignafélog tengd Bjorgolfi med lan i bankanum, svo
sem AB Capital, Samson Properties og Samson Partners — Properties 1. P4 veitti Straumur-
Burdaras abyrgdir vegna skuldbindinga baedi Bjérgdlfs sjalfs og AB Capital ehf. Abyrgdin
vegna AB Capital var veitt i jani 2008, nam upphaflega 18,5 milljonum evra en i lok
september 2008 nam hin 28 milljonum evra. Abyrgd vegna Bjorgolfs var veitt i september
2008 og nam um 12 milljénum evra.

Athugasemdir:

EkKi er rétt sem segir hér i skyrslu rannsdknarnefndar Alpingis ad Straumur-Burdaras
hafi veitt abyrgoir vegna skuldbindinga Bjorgdlfs Thors. Hid rétta er ad Bjorgoélfur
Thor gekkst i sjalfsskuldarabyrgd vegna skulda sem fadir hans hafdi stofnad til vegna
rekstrar enska knattspyrnufélagsins West Ham United sem pé var i eigu hans. par med
styrkti hann st6du bankans.

Hér ma sja aftur ad Bjorgolfur Thor er ad auka ahaettu sina og veita bonkum auknar
tryggingar & peim dvissutima sem rikti haustid 2008. petta er ekki eina deemid um slikt i
tilfelli Bjorgoélfs Thors sem horft er framhja i skyrslu rannséknarnefndar.



19

Pa er mikilvaegt ad fram komi ad pegar Straumur-Burdaras veitti AB Capital ehf. lanid
sem hér um radir arid 2005 var bankinn hluthafi i félaginu. Vid endurfjarmégnun
félagsins gekkst Bjorgolfur Thor i bakdbyrgdir fyrir pessu lani. Umraeddar abyrgdir
voru ekki vegna nyrra utlana. Vid pennan gjorning styrktist stada bankans.

[ yfirlysingu sem Bjorgolfur Thor sendi fra sér 19. april 2010 vegna umfjéllunar
skyrslunnar um lanamal hans segir m.a.: ,,Skyrsla rannsoknarnefndar tiltekur eingéongu
péa fjarhaed sem hefur verid lanud en tekur ekkert a hvada tryggingar standa a méti
peim l&num eda hvenear lanin voru tekin. ..... Morg af lanum Bjorgolfs voru tryggd med
handvedi i innldnum og pvi ekki um neina Gtlanaahattu ad raeda, p.e. bankinn tryggdi
ad hann myndi ekki verda fyrir tjoni pétt ldntakandi geeti ekki stadio vid skuldbindingar
sinar med pvi ad hafa fullnaegjandi eignir & moti sem tryggingu. Félog tengd Bjorgolfi
voru med ramlega 50 milljarda kréna (300 milljonir evra) reidufé i innlanum hjé
Landsbankanum i Luxemborg vid fall hans. Voru pad fjarmunir sem komu til vegna
s6luhagnadar erlendra eigna og vordudu ad engu leyti islenskt efnahagslif. bPa hafa
eignir verid seldar og lan, sem tiltekin eru i toéflunni, verid endurgreidd, sbr. Novator
Finland Oy.*

P& er rétt ad geta pess ad buid er ad semja um allar pessar skuldir og abyrgdir. pad
vekur eftirtekt ad i skyrslu rannséknarnefndar Alpingis er fjallad itarlega um skuldir
fjolmargra adila vid islenska banka an pess ad vikid sé ad pvi hvort peir eru
borgunarmenn sinna skulda eda ekki.

8.7.5 Alyktanir rannséknarnefndar
Ur skyrslu:
Bls. 171.

Rannsoknarnefnd Alpingis telur ad sampjéppun &hzttu hja islensku bénkunum hafi verid
ordin heettulega mikil p6 nokkru fyrir fall peirra. Badi a petta vid um lanveitingar til
akvedinna hopa innan hvers banka en jafnframt ad sému hépar hafi myndad stérar ahaettur i
fleiri en einum banka. Af peim sokum hafi kerfisleg ahatta vegna utlana verid ordin veruleg.
Skyrasta deemid um petta er Baugur Group og fyrirteeki honum tengd. I 6llum premur stéru
bonkunum og Straumi-Burdarasi var Baugshopurinn ordinn of stor dhetta. bad er amalisvert
ad ahattustyringar bankanna hafi leyft pessari &hattu ad byggjast upp. Fyrir utan pa miklu
aheettu sem hver banki bar vegna Baugshopsins matti 6llum bénkunum vera ljost ad
skuldsetning hopsins i 68rum bonkum veeri einnig veruleg. 1 6llum bénkunum virdast lausnir
& pessum vanda hafa midast ad pvi ad rokstydja fyrir eftirlitsadilum ad ekki vaeri um mikla
sampjoppun ahattu ad reda fremur en ad horfa til raunverulegrar ahettu og reyna ad draga Ur
henni. Hid sama ma segja um Exista, Bjorgolf Thor Bjorgdlfsson, Bjorgolf Gudmundsson og
Olaf Olafsson, pott ahaetta vegna pessara adila hafi verid nokkru minni en Baugshopsins.

Athugasemdir:
Bjorgolfur Thor var formadur stjérnar Straums. Strax & arinu 2007 voru uppi raddir

um ad heildarskuldbindingar Baugs i islenskum bonkum veaeru miklar, en p4, likt og nu,
var ekki & feeri einstaka banka ad draga fram heildarskuldastédu einstaka
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vidskiptavina i islenska kerfinu. Straumur hetti ad veita Baugi ny lan arid 2007.
Bjorgolfur Thor og forstjori Straums, William Fall, voru medvitadir um miklar
skuldbindingar islenskra vidskiptahdpa i islenskum bonkum og litu peir a pad sem
islensku veikina sem peir vildu reyna ad l&ekna Straum af eins og fram hefur komid
opinberlega. Bjorgdlfur Thor var ekki i samskonar adstédu i Landsbankanum til ad
hafa ahrif & stefnu bankans.

8.8.2.1 Deutsche Bank tekur patt i fjarmoégnun yfirtoku a Actavis
Ur skyrslu:
Bls. 173.

Seint i juli 2007 gekk i gegn yfirtaka Bjorgolfs Thors Bjorgélfssonar og félaga sem honum
tengdust & lyfjafyrirteekinu Actavis. Salan var staerstu einstoku vidskipti sem nokkurn timann
hofou att sér stad i islensku kauphdllinni, dagurinn sem vidskiptin foru fram var sa veltumesti
og med sélunni komu gridarlegir fjarmunir inn & islenskan hlutabréfamarkad enda néoi
islenska urvalsvisitalan sinu haesta gildi nanast samhlida pessum vidskiptum. Fjarmégnun
yfirtokunnar ma greina i fernt, kaupendur 16gdu fram eiginfjarframlag, Landsbankinn og
Straumur lanudu hluta og pyski bankinn Deutsche Bank lanadi einnig umtalsverdan hluta.
islensku bankarnir og Deutsche Bank fjarmégnudu kaupin hins vegar & mismunandi hatt og
toku mjog oOlika ahaettu.

Athugasemdir:

Pad er mjog villandi framsetning hja héfundum skyrslu rannsoéknarnefndar Alpingis ad
segja ad Deutsche Bank taki patt i fjarmoégnun yfirtoku a Actavis. Rétt er ad islenskir
bankar toku patt i fjarmégnun Deutsche Bank, pott i litlum maeli veeri. Islenskir bankar
attu aodild ad 5,5% heildarfjarmdégnunar pessara vidskipta og um 7% peirra lana sem
veitt voru. Deutsche Bank sa um fjarmdégnun yfirtékunnar og styrdi pvi verkefni og
veitti um 93% peirra lana sem veitt voru. byski bankinn tok patt i fjarmognun allra
lanaflokka og lanadi pvi ad hluta til & somu forsendum og islensku bankarnir. Ferri
islenskir bankar komust ad en vildu vid fjarmognunina en tveir islenskir bankar fengu
teekifeeri & ad lana til yfirtokunnar.

Ur skyrslu:

Yfirtokutilbodid i Actavis var i evrum, 1,075 evra a hlut og alls voru vidskiptin upp a tepa 3,2
milljarda hluta. Kaupverdid nam pvi tepum 3,5 milljéréum evra. bad var félagid Actavis
Pharma Holding 5 sem keypti Actavis og greiddi ofangreint kaupverd til seljenda Actavis.
Actavis Pharma Holding 5 var efst i kedju 5 félaga med pvi sem nast sama nafn: Actavis
Pharma Holding (APH) 1, 2, 3, 4 og 5. Kedjan var uppbygg0d a eftirfarandi hatt:

Hluthafar APH 1 16gdu um einn milljard evra inn i félagid. betta eiginfjarframlag var i
rauninni s hlutur sem félog tengd Bjorgdlfi hofou att i Actavis fyrir yfirtokuna.
Eiginfjarframlagio var lagt inn i APH 2 sem hlutafé. Jafnframt fékk APH 2 lan upp 4 um 1,2
milljarda evra. APH 2 lagdi allt fé sitt, lansfed og eiginfjarframlagio inn i APH 3. APH 3
lagadi féd inn i APH 4 sem fékk einnig lan hja Deutsche Bank upp & um 800 milljénir evra.
pessir heildarfjarmunir voru svo lagdir inn i APH 5 sem keypti Actavis. Pessi kedja var i raun
byggd upp til pess ad na fram forgangsrodun fjarmognunar. Med kedjufyrirkomulaginu var i
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raun 1&nid sem veitt var til APH 4 med fyrsta vedreétt & Actavis, 1anid til APH 2 med annan
vedreétt og aftast i krofurédinni voru svo hluthafarnir sem 16gdu inn hlutafé i APH 1.

Samkveaemt lanabokum Landsbankans og Straums-Burdarass lanadi Landsbankinn upphaflega
300 milljonir evra (p4 um 25 milljardar kréna) til APH 2 en i september tok Straumur-
Burdaras yfir pridjung af peirri fjarmdgnun. Pannig lanudu pessir tveir islensku bankar inn i
vikjandi hluta fjarmdgnunarinnar en Deutsche Bank var med fyrsta ved i Actavis i gegnum
APH 4. betta vikjandi edli fjarmognunarinnar var endurspeglad i kjérum lananna til APH 2 en
pau baru haa vexti, 23% & fjarmognun i evrum.

Athugasemdir:

Grunnatridid er su stadreynd, sem rannsoknarskyrslan nefnir, ad petta fyrirkomulag
var gert til ad tryggja forgangsrédun fjarmdégnunar og er pad alpekkt i alpjodlegum
fjarmoégnunarsamningum.

Islensku bankarnir énnudust um 7% af heildarfjarmégnun vegna yfirtdkunnar a
Actavis. begar talad er um ad eigendur islensku bankanna hafi misnotad pé er vert ad
hafa i huga ad Deutsche Bank lanadi einnig til sama hluta lansins og islensku bankarnir
sem fengu 23% vexti i evrum! I byrjun juli 2007 voru millibankavextir til eins ars i
evrum um 4,5% samanborid vid 13,5% i islenskum kronum. 23% vextir i evrum voru
pvi um pad bil sambeerilegir vid 32% vexti i islenskum krénum & peim tima. Ad auki var
lantokugjald allt ad 3%.

Bankarnir toku ad visu aheettu, en peir fengu hana launada med haum voxtum. Islenskir
bankar fengu vid yfirtokuna um 550 milljonir evra greiddar eda um 88 milljarda kréna
héfou og kusu sumir peirra ad fjarfesta hluta pess fjar i Actavis a nyjan leik.
Landsbankinn dkvad ad endurfjarfesta i Actavis i formi lans og hlutafjar. Hann &kvad
ao fjarfesta i eigin nafni & ny fyrir rimar 65 milljénir evra og lana jafnframt 200
milljonir evra. Ahugi banka 4 ad vera patttakandi i yfirtokunni var mjég mikill, enda
ein steersta yfirtaka i Evropu fra upphafi. Glitnir sotti pad til deemis fast rétt eins UBS,
Citi Bank, Credit Suisse, Barclays og Lehman Brothers. Ein af &steedum pess ad feerri
komust ad en vildu var ad Bjorgélfur Thor vildi halda sem steerstum hlut sjalfur, enda
sannferdur a peim tima um ad yfirtakan veeri traust vidskiptaleg akvoérdun.

Hér er haegt er ad kynna sér itarlega yfirtoku Novators & Actavis.

8.8.3.4 Landsbanki lanar fyrir vedkalli Deutsche Bank vegna fjarmognunar kaupa a
Actavis

Ur skyrslu:
Bls. 176.
I lanasamningi Deutsche Bank, adallanveitanda Actavis, vid félagid voru akvaedi um akvedin

eiginfjarhlutfoll. Landsbanki islands 1anadi um 200 milljonir evra i vikjandi lan inn i félagid
(félagastruktarinn) vid upphaflegu kaupin.
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Um mitt &r 2008 hafdi Actavis ekki gengid sem skyldi og pvi var heetta & ad pessi hlutfoll
geetu fallid nidur fyrir umsamin lagmork. pvi leitadi adaleigandi Actavis, Bjorgélfur Thor
Bjorgolfsson, til Landsbankans um lanafyrirgreidslu til pess ad koma i veg fyrir ad Deutsche
Bank gjaldfelldi l1an & Actavis.

Samkveemt lanasamningi dagsettum 25. jini 2008 &tti Landsbanki islands i Laxemborg ad
veita félaginu BeeTeeBee Ltd. 50 milljona evra lan med fullri abyrgd Landsbankans hf.
BeeTeeBee Ltd. var félag i eigu Bjorgolfs Thors med adsetur & Bresku Jomfraareyjunum.
Premur manudum sidar, nénar tiltekid 30. september, var svo batt vid pennan lanasamning og
lanid haekkad upp i 153 milljonir evra. S& samningur var undirritadur af Témasi O. Hanssyni
fyrir hond lanpega og Marino Frey Sigurjonssyni fyrir hond lanveitanda. Samkveemt Sigurjoni
b. Arnasyni var petta lan veitt til BeeTeeBee til ad félagid geeti lanad Actavis vikjandi
langtimaléan til ad meeta kréfu Deutsche Bank um aukid eigid fé inn i félagio.

Athugasemdir:

Vegna rekstrarerfidleika sem komu upp hja Actavis m.a. vegna timabundinnar lokunar
a verksmidju i Bandarikjunum fyrri hluta ars 2008 purfti félagid rekstrarfjarmagn til
ad geta stadid vio skuldbindingar sinar. Pegar petta vard ljost var i mars pad ar akvedid
ad auka hlutafé i félaginu og samdi Novator pa vid Landsbankann um fjarmdégnun a
sinum hluta peirrar aukningar.

par sem ekki var porf & 6llu fjarmagninu strax inn i Actavis var hlutafjaraukningin
fjarmognud i skrefum. Fél6g i eigu Bjorgolfs Thors greiddu fjarmuni inn i Actavis i
fyrsta skipti i april 2008, sem fjarmagnad var af Landsbankanum Luxemborg og sidan
jafnt og pétt uns samningar tokust vid Deutsche Bank i september 2008 um
hlutafjaraukningu gegn endurfjarmdgnun. Sidasta greidslan var i lok september.
Greidslur inn i Actavis voru skv. nedangreindu:

EUR
April 15
Mai 15
Juni 20
Jali 20
Agust 20
Sept 64
Samtals 154

Pad er pvi ekki rétt sem eetla ma af umfjollun skyrslu rannséknarnefndar Alpingis um
lanafyrirgreidslur til félags Bjorgolfs Thors fra Landsbankanum i lok september 2008
ad um nytt lan hafi verid ad raeda. Petta var sidasta Utborgun & lani sem var sampykkt i
mars 2008. Tryggingar voru ved i breytanlegu skuldabréfi i Actavis, sem i raun pydir ad
ved var i hlutabréfum Bjorgdlfs Thors i Actavis, og til vidbotar sjalfskuldarabyrgd
Bjorgolfs Thors auk annarra trygginga i verdmatum eignum sem metnar voru tryggar.

Lanid var hluti af heildaruppgjori skulda Bjoérgolfs Thors i juli 2010.

Ur skyrslu:
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Bls. 177.

Samkvemt abyrgdarsamningi dagsettum 30.september 2008 tok Landsbankinn ved i Novator
Telecom Poland S.a.r.l.fyrir laninu. bvi til vidbotar fékk Landsbankinn Bjorgolf Thor til ad
leggja fram &byrgd Givenshire Equities S.a.r.l. félagsins fyrir skuldbindingum Bjorgoélfs
Gudmundssonar vegna sjalfskuldarabyrgdar & skuldbindingum Grettis Eignarhaldsfélags.
Givenshire Equities S.a.r.l. hélt utan um eignarhlut Bjorgélfs Thors i Samson
eignarhaldsfélaginu. Sigurjon b. Arnason lysti pessu svo i skyrslutéku fyrir rannsoknarnefnd
Alpingis:

,,Pa endar pad pannig ad pad er parna i sidustu vikunni, eitthvad svoleidis, pa endar pad
pannig ad vid lanum Bjorgdlfi Thor af okkar pening til pess ad hann geti stadid vid akvedna
hluti i Actavis, gegn pvi ad hann Iati okkur f4 ved i seinni hlutanum i, Iati pabba sinn fa ved,
sem sagt, til pess ad lata okkur fa pannig ad Landsbankinn sé kominn med 100% ved i
Samson-eignarhaldsfélagi. [....] [n] asta verkefni pa i tengslum vid pad er audvitad ad finna
nyja eigendur til pess ad taka allt draslid yfir.*

Hid 153 milljona evra lan til BeeTeeBee Ltd. var flutt asamt 68rum lanum fra LUxemborg til
Landsbankans & Islandi i byrjun oktober.

Athugasemdir:

Hér ma sja af vitnisburdi annars bankastjora Landsbankans, Sigurjons p. Arnasonar,
ad Landsbankinn er ad vernda hagsmuni sina gagnvart steerstu eigendum sem jafnframt
voru vidskiptavinir. Tryggingarnar sem bankinn tok voru 6ruggar og bankinn treysti
betur Utlan sin og ved vegna Actavis. Bjorgolfur Thor ték aukna dheettu i pessum
vidskiptum. Hér er pridja deemid um ad Bjorgdlfur Thor er ad auka ahaettu sina og veita
bénkum auknar tryggingar & peim ovissutima sem rikti haustid 2008. bad vekur
undrun ad i rannséknarskyrslunni skuli ekki dregid fram med skyrum haetti ad hér er
verid ad treysta stodu bankans.

Annars kemur nidurlagid i pessari frasdgn Sigurjéns bankastjora Bjorgolfi Thor a
dvart. Hann var & pessum sidustu dogum septembermanadar ad leggja til ny ved til ad
stydja vid vidskiptafélaga sinn og fodur, Bjorgélf Gudmundsson, og ad treysta ved Gtlana
Landsbankans i gédri samvinnu vid bankastjorana, - ad hann hélt. Raunar er einnig &
6drum stad i skyrslunni haft eftir Sigurjoni bankastjéra ad hann hafi raett vid Kjartan
Gunnarsson, varaformann bankardds Landsbankans um ad pessi samningur opnadi
leidina fyrir nyja eigendur ad bankanum.

Bjoérgolfur Thor kann ekki skyringar & pessum vitnisburdi Sigurjons b. Arnasonar. Ord
bankastjérans bera pess gloggt vitni ad hann er ekki med hagsmuni steersta hluthafans i
huga fyrst hann leitar ad leidum til ad fa nyja eigendur ad bankanum. Enda er pad ekki
hlutverk bankastjorans ad gaeta hagsmuna staerstu eigenda umfram adra eigendur.
parna kemur skyrt i ljés ad — 6fugt vid stadlausar getgatur fjélmidla, ad bankastjorarnir
unnu sjélfsteett og voru ekkert handbendi einhverra skuggastjornenda. Eins hafnadi
Sigurjon hugmyndum um sameiningu Landsbankans vid hinn virta senska
fjarfestingabanka Carnegie, sem Bjorgolfur Thor var hins vegar ahugasamur um. Eftir
sameiningu Burdarass og Landsbankans 2005 vard Landsbankinn steersti einstaki
hluthafinn i peim banka og var pa sameining pessara tveggja banka raunhafur
moguleiki. Slik sameining hefdi mdgulega 6gnad stédu Sigurjons sem adalbankastjora og
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kann pad ad utskyra afstédu hans ad hluta en einnig ber ad virda pad ad honum potti
seenski bankinn of dyru verdi keyptur. Sameiningarhugmyndin var hins vegar ar
s6gunni eftir ad Landsbankinn seldi hlut sinn i Carnegie i april 2006 med godum
hagnadi. Eins lagdist Sigurjon avallt gegn hugmyndum um sameiningu Landsbankans
vid Straum sem Bjorgolfur Thor hélt talsvert & lofti en William Fall, forstjori Straums,
hefdi alltaf ordid adalbankastjori sameinads banka og pvi yfirmadur Sigurjons.

Fra pessu er greint hér til ad syna ad atoék voru a milli stjornenda og helstu eigenda
Landsbankans @ arunum 2003 til 2008. bar var baratta um stefnu og &hrif eins og
edlilegt er og reglur banka gera rad fyrir. Pad er mikill misskilningur, sem oft verdur
vart vid i umreaedu fjélmidla um Landsbankann & pessum arum, ad par hafi hver verid
ad gera 6drum greida. Svo var ekki. Hér kemur fram hja Sigurjoni ad hann var ad skoda
svidsmyndir med adra eigendur ad bankanum en Samson og ljost er ad Bjorgdlfur Thor
var & sama tima ad leita leida til ad draga ur ahrifum Sigurjéns a stjérn og stefnu
bankans.

P& er rétt ad benda & ad lanakjor félaga Bjorgolfs Thors voru i engu betri en annarra
vidskiptavina bankans — jafnvel pvert & moti. Hafa ber i huga ad Bjorgolfi Thor var alls
ekki 1jos skuldastada annarra vidskiptavina Landsbankans eda vidskiptaskilmalar. St
stadreynd blasir vid i skyrslu rannsoknarnefndar Alpingis, ad Landsbankinn krafdi
helstu eigendur bankans um traustari ved og persénuabyrgdir umfram kréfur hans &
hendur 6drum lanpegum bankans, eins og t.d. Baugi og tengdum félégum, sem eins og
fram hefur komid skuldudu mun meira i Landsbankanum en félég tengd Bjorgolfi Thor.
Er pad enn ein stadfesting pess ad vidskipti félaga Bjorgdlfs Thors vid Landsbankann
voru a skyrum faglegum forsendum.

8.10.5 Landsbanki Luxembourg S.A.
Ur skyrslu:

Bls. 196.
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Tafla 19. 20 starstu lantakendur hjfu Landsbanld Luxemborg S.AL

Ldntakendur d Ahettu- Heildardhetta
samstedugrundrelli skuldbinding, m. evra skuldbindinga (%a)
Bjérgolfur Thor Bjérgolfsson® 305,09 23,05
Erlendur einstaklingur 38,79 2,93
Erna Kristjansdottir 26,18 1,98
Kevin Gerald Stanford 21,96 1,66
Bjérgolfur Gudmundsson’ 16,50 1,25
Schaumann holding A/S 13,51 1,02
Ingunn Wernersdottir 11,63 0,88
NA 3001512 11,17 0,84
Aurora Management Associates Limited 9.01 0,68
Erlendur einstaklingur 8,65 0,65
Sunny Daze Limited 7,64 0,58
Erlent fyrirteld 7,13 0,54
Baugur group hf 6,89 0,52
Erlendur einstaklingur 6,82 0,52
Shelston Holdings Limited 5,74 043
GD Invest SA 544 0,41
Bogi Palsson 5,11 0,39
Sigurdur T. Kristjansson 5,11 0,39
Erlendur einstaklingur 4,72 0,36
Jén Asgeir Johannesson 4,69 0,35
Adrir adilar 801,56 60,57
Samtals 1.323,34 100,00
1. 2. oktober 2008.

2. Hluthafi.

3. Hluthafi/ stjorn.

Heimild: Landshanld Islands hf.

Tafla 19 synir 20 steerstu lantakendur Landsbanki Luxembourg S.A. hinn 2. oktéber 2008 en
taflan byggist & gdgnum sem fundust i télvubréfi frd Landsbankanum i Luxemborg til
starfsmanns Landsbankans. Pad sem vekur hvad mesta athygli pegar gognin eru skodud er
hversu storar ahaettuskuldbindingar tengdar Bjorgélfi Thor Bjorgolfssyni voru sem hlutfall af
heildarahattuskuldbindingum i Landsbanki Luxembourg S.A., eda um 23%. Bjorgélfur Thor
var a pessum tima annar eigandi Samson eignarhaldsfélags ehf., sem var steersti hluthafi
Landsbankans.

Séu einungis 20 steerstu skuldunautar Landsbanka Luxembourg S.A. skodadir mé sja ad
Bjorgolfur Thor Bjorgolfsson var par med riflega 58% hlutdeild en mynd 182 synir
skiptinguna milli 20 steerstu skuldaranna. Steersta einstaka lanid til félags sem tengist
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Bjorgolfi Thor nemur 153 milljonum evra og var til félagsins BeeTeeBee Ltd. petta lan var
veitt 30. september 2008.

Athugasemdir:

[ yfirlysingu Bjérgolfs Thors og greinargerd um lanamal hans i islenskum bénkum fra
19. april 2010 kemur fram ad dheettuskuldbindingar Bjorgolfs Thors eru oftaldar og ad
innisteedur hans i reidufé i Landsbankanum i Luxemborg, sem voru um 300 milljonir
evra, koma ekki til fradrattar en telja verdur liklegt ad hann hafi verid einn allra steersti
innisteedueigandinn i peim banka. Hefdi innistaedur verid dregnar fra atlanum hefdi
komid i ljos ad skuldir umfram innisteedur voru rétt um 5 milljénir evra og par med
hefdi Bjorgolfur Thor lent i 18. seeti pessa lista en ekki efsta. A pessum tima var
Bjorgdlfur Thor pekktur alpjodlegur fjarfestir sem bankar séttust eftir ad fa i
lanavioskipti. Hann taldi rétt ad beina hluta sinna vidskipta til Landsbankans sem hann
var annar steersti hluthafinn i. Pa er endurtekin i skyrslu rannséknarnefndar su
rangfeersla ad Bjorgolfur Thor hafi fengid lan ad fjarhaed 153 milljénir evra i lok
september. Hid rétta er ad um lanid var samid i mars og pad greitt ut i &fongum allt til
septemberloka.

8.10.5.1 Flutningur aheettuskuldbindinga fra Landsbanki Lusembourg S.A. til
Landsbanka Islands hf.

Ur skyrslu:
Bls. 198.

| addragandanum ag falli bankanna var fari® fram & ad storar ahattuskuldbindingar med
abyrgd modurfélagsins yrdu fluttar ad fullu til Landsbanka islands og kom beidni um pa
feerslu fra forsvarsménnum Landsbanki Luxembourg. Um var ad reeda lan ad samanldgdu
virdi 784 milljonir evra (794 milljonir adur en tekid er tillit til virdisryrnunar). Pegar
lantakendurnir eru flokkadir nidur & samstaedugrundvelli kemur i [jés ad um 11 adila er ad
reeda og ma sja pa i toflu 22.

Steersti lantakandinn sem faerslan nadi til er Bjorgolfur Thor Bjorgolfsson, med um 225
milljonir evra, en par & medal var 153 milljona evra Ian sem veitt var i lok september 2008 og
fjallad er um i kafla 8.8.

Athugasemdir.

Heér er enn endurtekin i skyrslu rannséknarnefndar st rangfeersla ad Bjorgolfur Thor
hafi fengid l1an ad fjarhaed 153 milljonir evra i lok september. Hid rétt er ad um lanio var
samid i mars og pad greitt at i afdbngum allt til septemberloka.

8.10.6 Alyktanir rannséknarnefndar Alpingis

Ur skyrslu:

Bls. 199.
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Ljost er ad Landsbankinn i Laxemborg hafi ad umtalsverdu leyti verid notadur til pess ad
fjarmagna starfsemi fyrirteekja Bjorgolfs Thors Bjorgolfssonar. Pa er sérstaklega athyglisvert
ad stor hluti pessara skuldbindinga verdur til rétt fyrir fall bankans.

Athugasemdir:

Rannsoknarnefndin endurtekur hér tortryggjandi ummeeli um lan sem veitt var i
tengslum vid Actavis og samid var um i mars en nefndin segir ad hafi verio veitt ,,rétt
fyrir fall bankans“ sokum pess ad pad var afgreitt i afongum fra vordogum og sidasti
greiosludagur var i lok september. Rannséknarnefndin kys ad lita algjérlega framhja
peirri stadreynd ad Bjorgolfur Thor var einn allra steersti innistaedueigandinn i
Landsbankanum i Luxemborg. Lan til hans voru i lang flestum tilvikum tryggd ad fullu
med vedi i reidufé eda 6drum tryggum eignum. Eins og fram kom i greinargerd Bjorgolfs
Thors fra 19. april 2010 var Gtlanadhatta Landsbankans i Luxemborg vegna lana til
hans i flestum tilvikum engin. I ljosi pessa er 6skiljanlegt hvers vegna
rannsoknarnefndin reynir ad sa freejum tortyggni med pvi ad tala um ad Landsbankinn
i Lixemborg hafi ,,verid notadur 4 einhvern hatt. | jalimanudi 2010 undirritadi
Bjorgolfur Thor samkomulag um heildaruppgjor allra pessara skulda.

Rétt er ad taka fram ad hinn 21. juli 2010 sampykkti domstéll i Luxemborg samkomulag
milli protabls Landsbankans i Luxemborg, Landsbanka Islands, Sedlabanka
Luxemborgar og nokkurra sterstu kréfuhafa bankans sem tryggir innisteedueigendum,
par & medal Bjorgolfi Thor, fullar heimtur innan nokkurra manada. Samkomulagid
tryggir ad innisteedueigendur fa sinar kréfur ad fullu greiddar og mun su greidsla
liklega eiga sér stad innan 6-12 manada.

Pessi nidurstada nddist m.a. vegna pess ad steerstu kréfuhafar bankans, Landsbanki
Islands og Sedlabanki Luxemborgar og ymis fyrirtaeki vikja fyrir 6drum

krofuhdfum. Fyrir vikio fa pessir adilar betri stjorn & rekstri protabudsins og tryggja ad
eignir verdi seldar & sem hastu verdi. Pannig tryggir Landsbanki Islands hagsmuni sina
i heimtum protabusins. Pa sampykktu adrir storir kréfuhafar, par med talin 61l félog
tengd Bjorgdlfi Thor sem voru i vidskiptum vid bankann, ad gefa ad auki um 30%
afslatt af sinum kréfum i protabuid, til ad greida fyrir ssamkomulaginu. Afslatturinn sem
Novator gaf var herri fjarhaed en nemur skuldakréfum bankans a félagid.

Samkomulagid tryggir ad Landsbanki Islands getur hamarkad sinar heimtur Gr
protabuinu, auk pess sem innisteedueigendur munu fa greitt ad fullu.

8.12.3.4 Bjorgolfur Thor Bjorgodlfsson og tengd félog
Ahzttuskuldbindingar oktdber 2008: 170,4 milljardar krona.
Ur skyrslu:

Bls. 216.

Bjorgolfur Thor Bjorgolfsson hefur verid umsvifamikill fjarfestir, badi innanlands og utan.
Asamt fodur sinum, Bjorgdlfi Gudmundssyni, og fleirum rak hann Bravo-bruggverksmidjuna
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i Russlandi sem peir seldu sidar til Heineken.Vid einkavaedingu bankanna keyptu peir fedgar
asamt félaga sinum, Magnusi Porsteinssyni, meirihluta i Landsbanka islands hf. i gegnum
eignarhaldsfélag peirra, Samson. Medal annarra fjarfestinga Bjorgolfs Thors mé nefna hluti i
Actavis og Straumi-Burdaras. Pa hefur Bjorgolfur verid mjog virkur i fjarfestingum a
fjarskiptamarkadi og atti m.a. stora hluti i simafyrirteekjum i Balgariu, Tékklandi og Pdéllandi
um tima. Fjarfestingarfélag Bjérgolfs Thors, Novator, fjarfesti einnig toluvert i Finnlandi,
m.a. i finnska simafyrirteekinu Elisa. Medal annarra fjarfestinga Novators & Islandi ma nefna
simafyrirteekid Nova (100%), CCP hf. (34% i gegnum félagid NP ehf.) og Verne Holdings
ehf. (50%).

Athugasemdir:

Naudsynlegt er ad leidrétta rangfeaerslur pegar segir i skyrslu rannséknarnefndar
Alpingis a0 ,,peir fedgar, asamt félaga sinum, Magnusi Porsteinssyni, (hafi keypt)
meirihluta i Landsbanka islands hf. i gegnum eignarhaldsfélag peirra Samson.* betta er
ekki rétt. Samson keypti 45,8% hluti i Landsbankanum en pad er ekki meirihluti.

Ur skyrslu:

Bjorgolfur Thor leiddi i flestum tilfellum starfsemi sinna félaga en medal nainna
samstarfsmanna ma nefna Témas Ott6 Hansson (i stjérn Novators ehf.), Sigpor Sigmarsson (i
stjorn Novators ehf.), Heidar Ma Gudjonsson (framkvemdastjora hja Novator Partners LLP)
og Andra Sveinsson (fjarmalastjéra Novator Partners LLP), en sa sidastnefndi sat i bankaradi
Landsbankans.

A timabilinu jantar 2007 til oktober 2008 hakkudu skuldir Bjorgolfs Thors og tengdra félaga
i islenskum kronum um 97,0 milljarda. Sé litid til breytinga i evrum, pa haekka
heildarskuldbindingar um 395,4 milljonir eda 51% fra upphafi til loka timabils:

Tafla 35. Ahettndoldbindingar Bjgrgolfs Thers Bjnjrgé}]fssc}u.ar

ke Okraber
Ma b 2007 2008 Brepting Brepting %

Landshaniinn 58.2 141,35 B33 143
Fauphing 0.0 0.0 0,0 a
Glemir 0.0 0.0 0,0 u]
Straumur 13.2 28,9 13,8 ) |
Sprom 0.0 0.0 0,0 u]
Sparisjodabankinn 0.0 0.0 0.0 s}
Samtals 734 170.4 7.0 132

Samtals | milljonum evra 7760 1.171.4 55,4 51

Heimild: chifeir bankd hf, Kauphing banld bf, Land=banl Idand: bf. Streamor-Burdaras Fjarfesingahankd
bf, Spron o Sparisjodabaniomm hE.

Athugasemdir:

Rannsoknarnefnd Alpingis gerir ekki grein fyrir pvi hvernig han rekst ad peirri alyktun
aod skuldir Bjorgolfs Thors og tengdra félaga hafi heekkad um 97 milljarda krona eda um
51% ef talid er i evrum. Ad auki stangast upplysingar hér a vid pad sem segir fyrr i
skyrslu nefndarinnar en @ mynd 61 i kafla 8.7.3.4. eru skuldirnar sagdar nema um 1,100
milljonum evra i arsbyrjun 2007 og teygja sig naer 1.350 milljonum um mitt pad ar en
vera komnar nidur fyrir 900 milljonir evra undir lok september 2008. Samkvaemt peirri
toflu hafa skuldirnar semsagt minnkad en ekki aukist eins og segir hér.
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B Samson eignarhaldsfélag ehf Bl Fjdrfestingarfélagid Grettir ehf
[ Actavis Group hf [ Amber International Ltd

[ Actavis Pharma Holding 2 ehf B Onnur félag

B Fjallkonugil ehf

Heimild: Glinir banki hf., Kaupping banki hf. og Landsbanki [slands hi.

P& er rétt ad itreka hér ad i pessum atreikningum telur rannséknarnefnd Alpingis, pvert
a16g og reglur, til skulda Bjorgélfs Thors skuldir rekstrarfélaga sem hann atti adeins
litinn hlut i og kom ekki néleaegt rekstri &.

Ur skyrslu:

Nyjar lanveitingar samkveemt dkvordun lananefnda namu 50,0 milljérdum krona & milli
timabila. Andvirdi pessara lana var ad steerstum hluta radstafad til rekstrar (25,7 ma.kr.), til
verdbrefakaupa (22 ma.kr.) og til annars (2,3 ma.kr.). Endurfjarmdgnun eldri 1ana & timabilinu
nam um 21,6 milljoréum kréna eda sem svarar til 29% af skuldastddu i upphafi timabilsins.

Meirihluti nyrra lanveitinga var 6tryggdur eda tryggdur med naverandi tryggingum, 19,4
milljardar krona voru tryggdir med hlutabréfum, 100 milljénir kréna med reidufé og adrar
tryggingar namu 8,4 milljéroum kréna.

Athugasemdir:

Erfitt er ad skilja hvad att er vid pegar i skyrslu rannsoknarnefndar Alpingis segir ad
meirihluti lanveitinga hafi verio ,,0tryggour eda tryggour med niiverandi tryggingum.*
Annad hvort eru lan tryggd eda ekki. I tilfelli lana til Bjorg6lfs Thors voru engin lan
Otryggd og gerir pad umsdgn rannsoknarnefndarinnar enn torkennilegri.

Sa aukning lana sem hér um reaedir er neer 6ll vegna yfirtéku Novators & Actavis
sumarid 2007 og vegna hlutafjaraukningar i sama félagi arié 2008. Ved vegna pessara
lana voru i hlutabréfum i Actavis og téldust med bestu vedum a islenskum lanamarkadi
arin 2007 og 2008. Eins og fram hefur komid sottust innlendir og erlendir bankar eftir
pvi ad lana til pessara verkefna. Vid fjarhagslega endurskipulagningu Actavis, sem
tilkynnt var um i jali 2010, var samid um uppgjor pessara lana.

Ur skyrslu:
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Steersta aukningin i fyrirgreidslu til Bjorgolfs Thors er til félagsins BeeTeeBee Ltd., um 23,7
milljardar krona. Um 8 milljardar af pvi voru veittir i lok juni 2008, en i lok september er
samkomulaginu breytt pannig ad lanafyrirgreioslan verdur samtals 23,7 milljardar krona (153
milljonir evra). betta lan er veitt i peim tilgangi ad BeeTeeBee geti svo lanad Actavis
fjarmagnid sem vikjandi langtimalan. Deutsche Bank hafdi pa gefid til kynna ad Actavis veeri
vid pad ad brjéta lanaskilmala i sambandi vid of lagt eigid fe og purfti pvi vikjandi lan til ad
styrkja Actavis.petta lan er reett nanar i kafla 8.8.2.1.Annar hluti af aukinni fyrirgreidslu
Landsbankans til Bjorgolfs Thors er skyrdur enda var fyrirgreidslan veitt i gegnum félog i
Luxemborg og adgengi ad upplysingum um lan veitt par er takmarkad. Um er ad reda aukna
fyrirgreidslu til Novator International Holding Ltd., 6 milljarda krona, Novator Asset
Management, 5 milljarda krona, og Novator Finland Oy, 7,8 milljarda krona. Einnig eru
upplysingar vardandi lanveitingar til Novator Pharma Holding takmarkadar. pad eru pvi engar
upplysingar um tilgang pessara lanveitinga, tryggingar eda annad. Litilshattar aukning vard &
fyrirgreidslu Straums til Bjorgolfs Thors og félaga a timabilinu sem til skodunar var en fyrst
og fremst voru afgreidslur lananefndar framlengingar og endurfjarmégnun adur veittra lana.

Athugasemdir:

begar 1 skyrslu rannsoknarnefndar segir ad ,hluti af aukinni fyrirgreidslu
Landsbankans til Bjorgolfs Thors er éttskyrour“ pa er pad hagrading 4 sannleikanum
pvi skyringar eru til en rannsdknarnefndin leitadi ekki eftir peim. Hefdi nefndin t.d.
leitad eftir samtali vid Bjorgolf Thor eda kallad eftir upplysingum hefdu skyringar
audveldlega fengist. I greinargerd Bjorgolfs Thors um lanamal sin & Islandi fra 19. april
2010 eru fullnzegjandi skyringar a peim lanum og tryggingum sem hér eru til
umfjollunar. par kemur eftirfarandi fram:

Um lan til BeeTeeBee: Tryggingar voru ved i breytanlegu skuldabréfi i Actavis, sem i
raun pydir ad ved var i hlutabréfum Bjorgolfs Thors i Actavis, personuleg abyrgd auk
annarra verometra trygginga. Samid var uppgjor pessa lans vid fjarhagslega
endurskipulagningu Actavis i jali 2010.

Um _lan_til Novator International Holding Ltd: Lanid var tryggt med handvedi i
peningafjarhaed i eigu félagsins inni a reikningi hja Landsbankanum i LuUxemborg.
Ahzetta bankans vegna Gtlansins var pvi engin og hefur 1anid pegar verid gert upp.

Um lan til Novator Asset Management: Lanid er tryggt med handvedi i 20% eignarhlut
Bjorgolfs Thors i eignastyringafélagi i London en pad félag er ekki tengt Novator eda
Bjorgdlfi Thor med 6drum heetti. Lanid nam 39 milljonum evra og hefur verid gert upp
nema hvad um 3 milljor evra eru utistandandi eftirstodvar af l1ani pessu og pegar hefur
verid samid um uppgjor peirra. Markadsverd félagsins var talid um 500 milljénir evra i
arsbyrjun 2007 og er reiknad med ad ardgreidslur verdi naegjanlegar til ad greida nidur
pau lan sem hvila a félaginu & innan vid premur arum.

Um _lan _til Novator Finland Oy: Lanid var tryggt med vedi i skradum finnskum
hlutabréfum. L&nid var greitt ad storum hluta i mars 2008 og vid s6lu bréfanna pann 2.
juli 2009 var lanio greitt upp ad fullu.

Um Novator Pharma Holding: Novator Pharma félogin voru tvo, annars vegar félag um
beina fjarfestingu Straums og Landsbankans i hlutafé Actavis Group. Par var pvi ekki
um lan ad raeda. Novator Pharma Holdings 2 (sem heitir i raun Actavis Pharma
Holdings 2 ehf.) fékk lan ad upphad 200 milljonir evra fra Landsbankanum og 100
milljonir evra fra Straumi og var i badum tilvikum um ad raeda eingreidslulan til 11 ara.
Var petta hluti af alpjédlegu sambankalani sem Deutsche Bank hafdi forystu um. Lanid
var i evrum og bar 23% vexti. Vid fjarhagslega endurskipulagningu Actavis i juli 2010
var lanid gert upp vid Landsbankann og Straum.
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Ur skyrslu:

Sumarid 2007 kemur pa til stor lanveiting vegna kaupa Bjorgolfs & Actavis Group eda alls um
16,3 milljardar krona (180 milljonir evra). betta lan var jafnframt steersta stora
ahattuskuldbinding Straums. Medfylgjandi er ur fundargerd lananefndar Straums fra 16.
agust 2007:

,,Lana- og fjarfestingarnefnd hefur sampykkt ad taka patt sem nemur 180 millj. EUR af
heildarfjarhaed 1,2 milljarda EUR vikjandi lani med uppstfnudum voxtum i tengslum vid
yfirtoku Novator Pharma Holding 1 hf. & Actavis Group hf. Skilmalum og kjorum er lyst i
lanarnefndarkynningu.

Samkveaemt 24. grein alpjédlegu reikningsskilastadlanna IAS telst 1anid lan til vensladra adila
vegna tengsla Bjorgoélfs Thors vid lantakann og lanveitandann.«

Lanid var eingreioslulan til 11 ara med 15% voxtum sem greidast attu uppsafnadir &
lokagjalddaga. [ febriar 2008 voru gerdar skilmalabreytingar pannig ad sa hluti sem var med
uppsofnudum voxtum (PIK lan) var leekkadur en millilagslan var haekkad i stadinn. A
fylgibladi kemur fram ad rekstrarasetlun er talin vera 6raunsa (e. aggressive) og 6liklegt ad
heegt verdi ad endurgreida lanid a gjalddaga midad vio pad, sja fundargerd fra 4. febrtar 2008:

,,Pann 27. agust 2007 lauk fjarfestingarfélag Bjorgolfs Thors, Novator, yfirtoku & Actavis
Group, skradu islensku lyfjafyrirteeki med markadsverdmaetid 3 milljardar EUR. [ fyrstu var
&tlunin ad fjarmagna 5,6 milljarda EUR yfirtdkuna med 4,5 milljarda EUR lanapakka (ad
medtoldu vikjandi lani med uppséfnudum voxtum), sem svarar til 10,7 x EBITDA
skuldsetningar og 19,9% eiginfjarhlutfalls, byggt & &tludum hagnadi fyrir afskriftir og skatta
2007 ad fjarhad 420,1 millj. EUR. A peim tima tok Straumur pétt i vikjandi 1ani sem nemur
100 millj. EUR gegn 1,5% fyrirframgreiddri poknun. Restin af fjarmognuninni var i hdndum
Deutsche Bank og Landsbanka.Vegna niverandi markadsadstedna hefur ekki tekist ad selja
14nid eins og gert var rad fyrir. Pess vegna hafa lanveitendur dkvedio ad endurskoda
lanastrukturinn og verdlagningu i peirri von ad gera lanid meira adladandi fyrir fjarfesta.
Meginmunurinn & milli nyja struktarsins og pess fyrri eru minnkandi hlutfoll af vikjandi lani
og lani & 6drum vedrétti, og hefur peim verid skipt Gt fyrir millilagslan.Vaxtaalag hefur auk
pess verid haekkad a 6llum lanum.«

Athugasemdir:

Pad er ekki rétt ad Straumur hafi lanad 180 milljonir evra. Rannséknarnefnd Alpingis
les ekki rétt ar upplysingum i fundargerdum lana- og fjarfestinganefndar Straums. |
fyrri tilvitnun ur fundargero segir: ,,Lana- og fjarfestinganefnd hefur sampykkt ad taka
patt sem nemur 180 millj. EUR ...“ Petta pyoir ekki ad Straumur hafi 1&nadi 180
milljonir evra pvi eins og fram kemur réttilega i sidari tilvitnuninni pa er lansfjarhaedin
100 milljonir evra og ad auki dkvad fjarfestingarbankinn ad fjarfesta i félaginu fyrir
adrar 80 milljonir evra og stjérnendur bankans toku badar pessar akvardanir an
nokkurrar adkomu Bjorgolfs Thors ad malinu.

Straumur var fyrir yfirtoku Novators & Actavis einn af steerri hluthéfum i félaginu og
fékk greiddar um 160 milljonir evra fyrir sinn hlut vid yfirtdku. betta stadfesta gogn
Straums og fyrrum starfsmenn ef eftir pvi verdur leitad. Straumur kom ekkert vid ségu
i endurfjarmognun hlutafjaraukningar i Actavis arid 2008.
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Ur skyrsla:
Bls. 218.

Landsbankinn var einnig med verulegar skuldbindingar vegna kaupanna & Actavis, eda um
49,5 milljarda samkveaemt yfirliti yfir storar ahaettuskuldbindingar bankans fra 30. september
2008.

Bjorgolfur Thor var meirihlutaeigandi Landsbankans asamt fodur sinum, Bjorgolfi
Gudmundssyni, i gegnum félag peirra, Samson eignarhaldsfélag. Peir fedgar attu einnig
meirihluta i Straumi i gegnum annad félag, Samson Global Holdings, en pad var i jafnri eigu
eignarhaldsfélaga peirra fedga. Bjorgolfur Gudmundsson var stjornarformadur Landsbanka og
Bjorgolfur Thor stjornarformadur Straums. Bjorgélfur Guomundsson taldist til vensladra adila
i Straumi en ekKi til tengdra adila par sem hann sat ekki i stjorn bankans pratt fyrir ad vera
stor hluthafi.Ad sama skapi taldist Bjorgolfur Thor ekki til tengdra adila i Landsbanka enda
sat hann ekki i bankaradi bankans.Vensladir adilar eru skilgreindir i b-1id 111. kafla
leidbeinandi tilmala um efni reglna skv. 2. mgr. 54. gr. laga nr. 161/2002, um
fjarmalafyrirteeki:

,,Fjarmélaeftirlitid telur venslada adila m.a. vera:

1) Adal- og varamenn i stjorn, stjérnendur, lykilstarfsmenn og nanir fjolskyldumedlimir
pessara adila.

2) Med visan til 1. télulidar ber ad lita til hlidsteedra adila i dotturfélégum og tengdum
félogum.

3) Hluthafar sem eiga med beinum eda 6beinum heetti 5% eignarhlut eda steerri i
fjarmalafyrirteekinu, eda teljast til eins af tiu steerstu hluthdfum pess.

4) Fyrirteeki sem framangreindir adilar eiga a.m.k. 10% hlut i, starfa hj4 eda gegna
stjérnarstodum fyrir.«

Lanveitingar til tengdra adila purftu sérstakt sampykki stjornar. I desember 2008, pegar
lausafjarstada Straums var veik, lanadi bankinn félagi Bjorgolfs Thors 10 milljonir evra til
bess ad pad geeti endurgreitt lanveitingu til eiganda en i stadinn lagdi Bjorgolfur upphadina
inn sem innlan i Straumi, sbr. fundargerd lananefndar fra 12. desember 2008:

,,Project Paper (sampykkt med télvuposti 8. desember) Straumur mun lana Novator One LP
€10m i 6 manudi (l4n innan samstedu). Pad mun gera Novator One LP kleift a0 endurgreida
€10m lan fra Bjorgolfi Thor Bjorgo6lfssyni (BTB). BTB mun lata 1anid, €10m, liggja sem
innlan i Straumi i 6 manudi. Straumur mun taka ved (handved) i innlaninu til ad tryggja lanid
til Novator One. Lanstimi lansins og innlansins verdur 6 manudir og vextir af laninu til
Novator One verda peir somu og a innlani BTB. Hér er um ad raeda vidskipti a milli tengdra
adila og parfnast sampykkis stjornar.*

Lanveitingar Straums til Bjorgolfs Gudmundssonar purftu pvi ekki umfjollun i stjérn bankans
0g eins var pad i Landsbanka vardandi Bjorgélf Thor.

Athugasemdir:
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[ fyrsta lagi fer rannséknarnefnd Alpingis ekki rétt med pegar hin segir ad Bjorgolfur
Thor asamt fédur hans hafi verid meirihlutaeigendur i Landsbanka Islands og i
Straumi. Vida ma finna heimildir fyrir pvi ad i hvorugum bankanum attu peir yfir 50%
hlutafjar.

1 68ru lagi eru upplysingar rannséknarnefndar Alpingis hér 6nogar. Af skyrslunni ma
&tla ad Novator One LP sé i eigu Bjorgolfs Thors en svo er ekki heldur er sa sjodur i
eigu Straums. Sa sjodur stod & pessum tima betur en Straumur og hann skuldadi
Bjorgolfi Thor 10 milljonir evra sem parna fengust greiddar. Bjérgolfur Thor lagdi peer
sidan inn hja Straumi sem vikjandi lan. I rannséknarskyrslunni er pess ekki getid ad
barna er Bjorgolfur Thor ad stydja vid bankann vid erfidar adstedur. Avinningur hans
var litill og hann hafdi getad rédstafad pessum fjarmunum med 6drum heetti en hann
kaus ad stydja vid Straum. betta var ramum tveimur manudum eftir fall Glitnis,
Kauppings og Landsbankans, en Bjorgolfur Thor var enn sannfeerdur um ad Straumur
myndi pola afallid og lagdi allt undir til pess ad svo meetti verda. Skyring a greidslu
pessa 10 milljon evra lans hefur adur komid fram, p.e. i yfirlysingu Bjérgolfs Thors til
Fréttabladsins fra 15. april 2010. Par segir: ,,Pa er pvi haldid fram ad Bjorgélfur Thor
hafi fengid lan fra Straumi i desember 2008. betta er alrangt. Hid rétta er ad Bjorgolfur
Thor fékk greitt til baka lan sem hann hafdi veitt Novator One, sjodi i eigu Straums.
Petta fé lagdi hann strax aftur til bankans, til ad styrkja eiginfjargrunn hans. Ljost er ad
petta lan hefur tapast ad fullu en Novator One er i gédum rekstri.

Ur skyrslu:

Med urskurdi héradsdéms Reykjavikur hinn 7. oktober 2008 var Samson eignarhaldsfélagi
ehf. veitt heimild til greidslustédvunar. Beioni félagsins um framlengingu greidslustédvunar
var synjad med urskurdi sama domstols, dags. 4. névember 2008 (mal nr. X-19/2008). |
kjolfarid 6skadi stjorn félagsins eftir pvi vid héradsdom Reykjavikur ad ba félagsins yrdi tekid
til gjaldprotaskipta.

Fallist var & beidnina. | mars 2010 st6du skipti enn yfir. EKKi liggja fyrir upplysingar um
stddu annarra félaga i eigu Bjorgolfs Thors.

Athugasemdir:
Ef rannsoknarnefnd Alpingis hefdi kosid ad raeda vid Bjorgolf Thor hefdi verid audvelt

ad benda peim a ad ekkert annad félag & vegum Bjorgolfs Thors hefur verid tekid til
gjaldprotaskipta.
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Vidauki 7, birtur med skyrslu rannsoknarnefndar Alpingis

Hofundur: Jorn Astrup Hansen
Ur skyrslu:
Bls. 306

[ april 2008 var pad mat Camels rating ad Gtlan Landsbankans til tengdra adila hafi numid
11,3% af 6llum atldnum og andvirdi 84,8% af ahattugrunni bankans (CAD). Tolurnar eru
mun heerri en paer télur sem Landsbankinn gaf sjalfur upp i halfsarsuppgjéri 2008. Camels
bendir sérstaklega & mjog stor atlén til Bjorgdlfs Gudmundssonar og Bjorgolfs Thors
Bjorgolfssonar. | september 2008 brast stiflan. 5. september 2008 veitti stjorn Landsbankans
Samson eignarhaldsfélagi ehf. 1an sem nam hvorki meira né minna en 168 milljonum
sterlingspunda.

Bls. 316

A sama hatt voru skuldbindingar Bjérgdlfs Gudmundssonar og Bjérgdlfs Thors
Bjorgolfssonar og félaga undir stjorn peirra fedga ordnar pad miklar ad fall adeins eins peirra
hefdi 6rugglega dregid ekki adeins Landsbankann heldur einnig Glitni med i fallinu.

Athugasemdir:

Enn a ny er endurteknar rangferslur um ad Samson eignarhaldsfélagi ehf. hafi fengid
lan i september 2008. Hid rétta er ad bankinn hafdi 1anad pessa fjarmuni faeinum arum
fyrr til Eimskips sem pegar parna var komid vid sogu atti i miklum erfidleikum. 1
september gengur Samson i abyrgd fyrir laninu til Eimskips og baetti par med stédu
bankans. Samson atti mikilla hagsmuna ad geeta i Eimskip og i Landsbankanum og tok
pvi & sig auknar abyrgdir. bad er fjarri 6llum sannleika sem gefid er i skyn ad Samson
hafi & pessum tima verid ad fa lansfé Ut ar Landsbankanum.

pa dregur danski hagfraedingurinn J. A. Hansen hér undarlega alyktun, sérstaklega i
1j6si pess ad vid atgafu skyrslunnar var fyrir [6ngu ljost ad hagur Bjorgdlfs Thors,
Bjorgolfs Guomundssonar, félaga i peirra eigu og tengdum peim var alls ekki svo
samofinn ad fall eins leiddi af sér fall annarra.

Rétt er ad skuldbindingar Bjorgélfs Gudmundssonar og Bjorgdlfs Thors Bjorgolfssonar
og félaga tengdum peim voru miklar. Af peirri stadreynd einni getur hagfreedingurinn
danski ekki dregio pa alyktun ad fall ,,adeins eins peirra* hefoi ,,orugglega* dregio
Landsbankann og Glitni med sér i fallinu.

[ fyrsta lagi horfir hann fram hja eignum sem standa & bak vid skuldir. Hugsanlegt fall
pessara einstaklinga hefdi ekki haft ahrif a undirliggjandi eignir. Personulegt gjaldprot
Bjorgolfs Guomundssonar hafdi engin fjarhagsleg ahrif & pau rekstrarfélog sem hann
eda eignarhaldsfélég honum tengd voru hluthafar i.
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I 68ru lagi voru Bjoérgolfur og Bjorgolfur Thor adeins tengdir vidskiptabondum i
gegnum Samson og Samson Global Holding en ad auki atti hvor um sig miklar eignir i
0drum félogum sem ekki tengdust 4 neinn pann hatt a0 fall ,,eins peirra® myndi leida til
bankahruns & islandi.

[ pridja lagi er sidan rétt ad benda & ad ordalag i fylgiskjalinu er nakveemt pegar talad
er um ao fall ,,adeins eins peirra® gaeti leitt til hruns Landsbankans og Glitnis. Pau ord
ma skilja & pann veg ad fall eins félags t.d. i eigu Bjoérgolfs Thors hefdi getad sett af stad
béa atburdaras sem hér er lyst. bessu fer vids fjarri. A pessum tima hefdu ymis félog i
eigu Bjorgolfs Thors getad fallid an pess ad pad hefdi nokkur ahrif & Bjérgolf
Gudmundsson, Landsbankann og hvad péa Glitni.
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3. bindi - 10. kafli - Launa-og hvatakerfi bankanna
Kafli 10.4 Hvatakerfi Landsbanka Islands

Rammagrein 1: Aflandsfélég Landsbankans
Ur skyrslu:
Bls. 49.

Adferdum Landshanka Islands hf. til ad komast hja floggunarskyldu vegna eignarhalds &
bréfum i Landsbankanum sem a&tlud voru til ad maeta skuldbindingum félagsins vegna
kaupréttarsamninga starfsmanna og til ad steekka eiginfjargrunn bankans er lyst hér & eftir.
Aflandsfélogin voru ad fullu undir stjérn og fjarhagslegum yfirradum Landsbankans og gaf
bankinn ut sjalfskuldarabyrgdir i sinu nafni til ad abyrgjast lan peirra (t.d. Zimham Corp. og
Empennage Inc.) hja Kauppingi og Glitni. Athygli vekur ad Landsbankinn purfti ekki ad
leggja fram samberilega abyrgd gagnvart Straumi en steersti hluthafinn var hinn sami i badum
bénkum, Bjorgolfur Thor Bjorgolfsson. Um hugsanlegar asteedur ad baki fyrirkomulagi
pessara vidskipta kemur helst til greina ad par hafi radid markmid um: ad steekka
eiginfjargrunn Landsbankans; ad haekka verd & hlutabréfum i Landsbankanum med
kaupprystingi sem myndadist vegna bréfa er keypt voru a markadi; ad komast hja
yfirtokuskyldu Samsonar eignarhaldsfélags vegna Utgafu kaupréttarsamninga; og komast hja
leekkun eiginfjargrunns Landsbankans.

Athugasemdir:

Bjorgolfur Thor Bjorgolfsson kom aldrei nalegt akvérdunum um fyrirkomulag
kaupréttar starfsmanna Landsbankans. Hann var aldrei i bankarédi bankans og hafdi
engar upplysingar um fyrirkomulag eda magn kauprétta umfram pad sem upplyst var a
markadi. Stjérnendur bankans héfou ekkert samrad vid kjolfestufjarfesta um
kaupréttarmal. Pau voru komin i fastan farveg adur en Samson eignadist hlut i
bankanum. Fyrirkomulag kauprétta var akvedid arid 2000 pegar rikio var
kjolfestueigandi i Landsbankanum og var pvi ekki breytt pegar Samson keypti pann
hlut. Samson ,,erfoi* pvi petta fyrirkomulag vid kaupin & bankanum og beitti sér aldrei
fyrir ad pessi leid yraoi farin. Pad er eftiraskyring ad halda pvi fram, ad pessi leid hafi
verid valin til ad komast hja yfirtékuskyldu Samson. Pess vegna er peirri ,,hugsanlegu
astaedu ad baki fyrirkomulagi pessara vidskipta .... ad komast hja yfirtokuskyldu
Samsonar eignarhaldsfélags vegna utgafu kaupréttarsaminga“ algjorlega visad a bug.

(1 skyrslu rannsoknarnefndarinnar kemur hér lysing & hverju og einu félaganna)

Ur skyrslu:

Bls. 68.

I skyrslu Kristjans G.Valdimarssonar, fyrrum forstodumanns skattasvids Landsbankans, fyrir
rannsoknarnefnd Alpingis kom fram ad steersti hluthafinn i Landsbankanum, Samson
eignarhaldsfélag ehf., hefdi notid undanpagu fra yfirtokuskyldu vid kaupin a bankanum a

peirri forsendu ad hlutafjareign faeri ekki yfir pau riflega 45,8% sem félagid hafdi keypt i
bankanum.Venja er i tengslum vid kaupréttarsamninga ad gefa Ut viobotarhlutabreéf til peirra
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sem innleysa kaupréttinn. I tilviki Landsbankans hefdi pad pynnt Gt hlut Samsonar
eignarhaldsfélags ehf. Ef kaupréttarsamningar hefdu verid gerdir med peim heetti, hefdi
félagid ekki getad tryggt meirihlutaeign sina i bankanum eftir innlausn pvi reglur um
yfirtokuskyldu hefdu mogulega getad att vid ad sogn Kristjans ef Samson eignarhaldsfélag
ehf. hefdi sidar &tlad ad auka vid hlut sinn ad nyju.

Athugasemdir:

Ummeeli Kristjans Gunnars Valdimarssonar um annars vegar reglur um hugsanlega
yfirtékuskyldu Samsonar og hins vegar pann hatt sem hafdur var a vid gerd
kaupréttarsamninga eru hér slitin ar réttu samhengi. Rétt er ad taka fram ad pad er
ofsagt hja rannsoknarnefndinni a0 ,,venja* sé a0 gefa it viobotarhlutabréf til peirra sem
innleysi kauprétt. petta vidgekkst ekki hja sterstu féldgunum sem skrad voru i
Kauphéll Islands eins og t.d. Glitni, Kauppingi, Actavis og fleirum.

S regla gildir almennt og & ekki bara vid um Samson og Landsbankann, ad fari
hluthafi yfir akvedin mork skapast yfirtokuskylda. Han hefur hins vegar ekkert med
pessa kauprétti ad gera pvi ad hluthafi getur adeins ordid yfirtokuskyldur med pvi ad
valda sjalfur breyttum hlutféllum. Hann verdur ekki yfirtokuskyldur vid breytingar
sem hann & enga adild ad. bessi leid, ad lata aflandsfélég halda utan um kauprétt
starfsmanna i bankanum, hafdi verid lengi vid lydi eda allt fra arinu 2000 pegar
Landsbankinn var i meirihlutaeigu rikisins. Vissulega ma gagnryna stjornendur
bankans fyrir ad hafa latid pessi aflandsfélog verda jafn stéra hluthafa og raun ber vitni,
en Samson kom aldrei ad peim dkvérdunum.

pad er villandi eftirdskyring ad halda pvi fram, ad pessi leid hafi verid valin til ad pjona
hagsmunum Samsonar. Samson syndi pad itrekad i verki ad pegar hagsmunir bankans

kolludu & aukid hlutafe svaradi félagid kallinu og keypti nyutgefid hlutafé og hélt avallt

stédu sinni. Samson fjarfesti a arunum 2003 — 2008 fyrir um 18 milljarda krona i viobét
vid pa 12 milljarda sem 45,8% hluturinn var keyptur & af rikinu.

10.4.7 Alyktanir rannséknarnefndar Alpingis
Ur skyrslu:
Bls. 71.

Alyktanir rannsoknarnefndar Alpingis um pé adferd Landsbankans ad verja sig vegna
framtidarkostnadar vid kaupréttarsamninga med pvi ad kaupa samsvarandi hlutabréf i
bankanum & sama tima og kaupréttarsamningar voru gerdir vid lykilstarfsmenn eru
eftirfarandi:

Fjarmognun & kaupréttarsamningum var upphaflega & hendi Landsbankans sjalfs en sidar
16gdu stjornendur bankans fram sjalfskuldarabyrgd Landsbankans (eda fjarhagslega tengdra
adila sbr. lansfjarmdgnun Straums). Pvi var ekki um varnir a framtidarskuldbindingum
bankans ad raeda par sem ahettan hvildi & bankanum sjalfum allan timann.

Athugasemdir:
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Petta er ekki rétt, nema ad pvi leyti er snyr ad sjalfskuldarabyrgd Landsbankans
gagnvart Kauppingi & lanum i einu félagi af samtals atta. I upphafi var fjarmégnunin &
vegum Landsbankans, en pegar annar banki tok ad sér fjarmognun feerdist aheettan ad
sjalfsogdu af Landsbankanum yfir til viskomandi banka. Ahatta vegna pessara
samninga var pvi ad litlu leiti hja Landsbankanum.

Ur skyrslu:

Kaupin & hlutabréfunum inn i aflandsféldg, eftir ad fjarmognun félaganna var tryggd, skapadi
kaupprysting a bréf i Landsbankanum sem stjornendur styrdu og studludu ad haekkun
hlutabréfa i bankanum & markadi eda vornudu lekkun verds.

Athugasemdir:

pott haegt sé ad feera rok fyrir pessu er pad ekki sanngjarnt i 1josi pess, ad pessi kaup
attu sér stad a Ilongum tima, eda hatt i aratug, allt fra pvi ad bankinn var i
meirihlutaeigu rikisins.

Ur skyrslu:

Leida ma ad pvi likur ad st radstdfun bankans ad verda ekki vid innlausn kaupréttarsamninga
starfsmanna sem voru a innlausn 1. desember 2007 og naestu 90 daga par & eftir kunni ad hafa
komid i veg fyrir lekkun & verdi hlutabréfa Landsbankans & markadi. Med radstofunum
sinum kom Landsbankinn i veg fyrir ad starfsmenn fengju ad kaupa hlutabréfin & umsémdu
verdi en slikt hefdi fyrirsjaanlega myndad soluprysting & verd hlutabréfa i bankanum ef
starfsmenn innleystu hagnad sinn vegna peirra.

Athugasemdir:

Hvorki Bjorgolfur Thor né fulltrdar Samson i bankaradi Landsbankans vissu af peirri
radstofun Landsbankans ad verda ekki vid innlausn kaupréttarsamninganna. Aldrei var
fjallad um pessa akvoroun i bankaradi og enginn bankarddsmanna heyroi af pessari
radstofun fyrr en malid var um gard gengid.

Ur skyrslu:

Akvordun stjornenda og kjolfestufjarfesta bankans ad fjarmagna hlutabréfakaup a eigin
bréfum i pvi skyni ad ,,verja“ stodu bankans vegna Gtgefinna kauprétta i stad pess ad gefa ut
nyja hluti eftir pvi sem kaupréttarsamningarnir voru & innlausn, tryggdi kjolfestufjarfesti,
eignarhaldsfélaginu Samson ehf., 6breytt yfirrad i bankanum. Ef bankinn hefdi ekki
fjarmagnad og/eda gengist i abyrgdir fyrir pann 13,2% hlut i honum sjalfum, sem bundinn var
i kaupréttarsamningum, og hin hefébundna leid verid farin ad gefa Ut nyja hluti til ad uppfylla
kaupréttarsamninga starfsmanna hefdi eignarhaldsfélagid Samson ehf. mégulega getad misst
yfirrad i bankanum.

Athugasemd:

Vidleitni rannsdknarnefndar Alpingis til ad gera kjolfestufjarfesta, - sem vaentanlega
eru Samson, adila ad akvoroun Landsbankans um ,,ad ,,verja“ stodu bankans vegna
utgefinna kauprétta® stenst enga skodun. Fyrirkomulag kaupreéttarsamninga var fra
arinu 2000 pegar rikio var kjolfestufjarfestir i bankanum. begar Samson tekur vid pvi
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hlutverki af rikinu vard engin breyting & pvi fyrirkomulagi. Bréfin voru keypt & margra
ara timabili, allt fra arinu 2000. Hins vegar er 6hett ad taka undir, ad med pessu
fyrirkomulagi var ekki mikio ,,flot* 4 bréfum bankans, p.e. pegar kaupréttarfélogin attu
riflega 13% hlut. Mikilveaegt er ad benda & ad pad er ekki rétt ad bankinn hafi verid ad
fjarmagna eda gangast i abygadir fyrir pennan 13% hlut eins og skyrslan segir.
Fjarmognun var hja pridja adila og steersti hluti fjarmégnunar var an abyrgdar
bankans.

Samson syndi pad itrekad i verki ad pegar hagsmunir bankans kélludu a aukid hlutafé
svaradi félagio kallinu og keypti nyutgefid hlutafé og hélt avallt stédu sinni. Samson
fjarfesti & arunum 2003 — 2008 fyrir um 18 milljarda kréna i vidbot vid pa 12 milljaroa
sem 45,8% hluturinn var keyptur a af rikinu. Hefou hagsmunir bankans ad mati
stjornenda hans verid ad innleysa kauprétti pa hefdi Samson brugdist vio med
hlutafjarkaupum likt og gerdist oft @ &runum 2003 -2008. bad er villandi eftiraskyring
ad halda pvi fram, ad pessi leid hafi verid valin til ad pjona hagsmunum Samson.
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5 bindi - kafli 16 - Eftirlit med starfsemi a fjarmalamarkaadi

16.5.7.3 Athugun Fjarmalaeftirlitsins 4 ahattumati Landsbanka islands hf.
Ur skyrslu:
Bls. 95.

Telja verdur ad um meiri hattar brot hafi verid ad reeda & 30. gr. laga um fjarmalafyrirteeki
begar stor ahattuskuldbinding Bjorgolfs Thors Bjorgolfssonar nam um 50% af eigin fé
Landsbankans. Um héar fjarhaedir var ad reda og farid var langt umfram 16gbodid 25%
hamark storra ahaettuskuldbindinga af eigin fé. Pa er brot bankans sérstaklega amalisvert i
ljosi pess ad lantakinn var annar af adaleigendum hans. Hann hafdi &samt bankastjora
Landsbankans undirgengist ad styrkja starfsreglur stjornar og starfsmanna bankans til ad
tryggt yrdi ad eignarhlutur Samsonar eignarhaldsfélags i bankanum skapadi eigendum
félagsins ekki stodu eda avinning annan en pann sem felst i avinningi almennra hluthafa af
heilbrigdum og ardsémum rekstri bankans.

Pau Urraeedi sem komu til alita eftir ad Fjarmalaeftirlitido komst ad peirri nidurstédu ad brotid
hefdi verid gegn dkveedum laga um takmarkanir & storum ahaettum voru m.a. ad veita
Landsbankanum frest til arbdta med formlegum heetti og beita dagsektum um leid og sa
frestur veeri lidinn. Keera hefdi matt bankann til 16greglu, enda vardar brot gegn 30. gr. laga
um fjarmalafyrirteeki sektum eda fangelsi allt ad tveimur a&rum. P& gat komid til alita ad huga
ad pvi hvort skilyrdi veeri uppfyllt fyrir beitingu dkvaeda 49. gr. laga um fjarmalafyrirteeki par
sem kvedid er & um Urraedi ef eigandi er ekki hafur til ad fara med virkan eignarhlut.

Athugasemd:

Rannsoknarnefnd Alpingis tekur sér arskurdarvald pegar hun fullyrdir ad um meiri
hattar brot hafi att sér stad a 30.gr. laga um fjarmalafyrirteeki med lanum
Landsbankans til félaga tengdum Bjorgolfi Thor. Ad baki alyktun nefndarinnar liggur
rong greining og talkun & 1égum og reglum um ahattuskuldbindingar. bessari alvarlegu
fullyrdingu rannséknarnefndarinnar er hardlega métmeelt. Landsbankinn var valit
innan laga og reglna med pessar skuldbindingar. Rannsdknarnefnd leggur hér saman
ahattuskuldbindingar Bjorgolfs Thors og allra peirra félaga sem nefndin telur ad lita
hefdi att & sem tengd honum. HUn gengur mun lengra i skilgreiningum & tengdum
fyrirteekjum en gildandi 16g kveda & um. bar er Actavis synu steerst, en
ahaettuskuldbinding Actavis nam um tima 21,8% af eigin fé Landsbankans. A sama
tima, um mitt ar 2007, nam &hattuskuldbinding vegna Bjorgdlfs Thors 11,8% af eigin
fé. 1 hvorugu tilviki var pvi farid umfram 16gbodid 25% hamark storra
ahaettuskuldbindinga af eigin fé. A medan pessar tveer dhattuskuldbindingar voru til
stadar voru peer alltaf taldar adskyldar af peirri einféldu asteedu ad paer héfou ekki
ahrif hvor a adra. Actavis hefdi getad stadid vid sinar skuldbindingar po6 svo illa hefdi
farid hja Bjorgolfi Thor og 6fugt.

Rétt er ad taka fram, ad Fjarmalaeftirlitio gerdi a sinum tima athugasemd og taldi rétt
ao litid yradi & Bjorgolf Thor og Actavis sem tengda adila. Landsbankinn motmeelti peirri
talkun og faeradi rok fyrir ad parna veri ekki um tengda adila ad raeda i skilningi laga.
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Fjarmalaeftirlitio félist & tulkun Landsbankans, med timamdrkum, og sidan féll malid
nidur haustid 2007 eftir ad Bjorgolfur Thor yfirtdk Actavis ad fullu og félagid var skrad
af markadi. Fjarmalaeftirlitid sa ekki astaedu til ad keera til 16greglu eda beita
dagsektum enda 6fugt vid mat rannsoknarnefndar er ekki haegt ad sja tilefni slikra
adgerda af halfu opinberra adila.

16.5.7.9 Skyrsla Fjarmalaeftirlitsins um athugun a atlanaahaettu hja Straumi-Burdarasi
Fjarfestingabanka hf.

Ur skyrslu:
Bls. 111.

Storar dheettuskuldbindingar Straums-Burdarass midad vid 30. juni 2007 voru prjar talsins
samkveemt reglubundnum skyrsluskilum til Fjarmalaeftirlitsins en sidar kom i 1jés ad
fyrirtaekid Baugur hafdi gleymst og voru pvi storar ahattur bankans i raun fjérar talsins.
Fjarmalaeftirlitio gerdi alvarlegar athugasemdir vid ad tryggingar veeru ekki tilgreindar i
skyrslu bankans og ad ein stor ahattuskuldbinding hefdi gleymst. ba gerdi Fjarmalaeftirlitio
athugasemdir vid hvernig bankinn beitti fradrattarheimildum og ad storar dheettur veeru
vantaldar og lysti pvi ad mikilveegt veeri ad starfsmenn bankans kynntu sér betur reglur um
heimildir til fradréattar fra storum ahattuskuldbindingum. Vardandi fradratt fra
skuldbindingum var i tilviki lans til Landsbankans um brot & reglum Fjarmalaeftirlitsins nr.
216/2007 ad reeda en par hofdu fra framangreindri skuldbindingu verid dregin hlutabréf i
Landsbankanum sem sett hofdu verid til tryggingar. Vid leidréttingu & pessu for
ahattuskuldbinding Landsbankans ar 10,1% i 23,5%. Ahattuskuldbinding Bjorgolfs Thors
Bjorgolfssonar for ur 10% af eiginfjargrunni i 20,8% vid leidréttingu Fjarmalaeftirlitsins par
sem ekki hafdi matt draga fra hlutabréf i Actavis sem sett hofou verid til tryggingar.
Ahettuskuldbindingin Netia var vegna hlutabréfaeignar Straums i félaginu. Ad mati
Fjarmalaeftirlitsins atti ad telja sem eina &hattuskuldbindingu hlutabréf i Netia og hlutabref i
P4, félagi sem var i sameiginlegri eigu Netia og Novator One sem var hluti af samstaedu
Straums. Vid pad for dheettuskuldbinding Netia ur 11,3% i 20% af eiginfjargrunni Straums.
Fjarmalaeftirlitio taldi ad bankinn pyrfti ad meta hvort tengja etti skuldbindingar Baugs vid
tiltekin félog sem Baugur hefdi talsverd itok i. Hlutabréf i viokomandi félégum héfou sem
tryggingar verid dregnar fra aheettuskuldbindingu Baugs. Fjarmalaeftirlitid komst ekki ad
afdrattarlausri nidurstodu um malid heldur 6skadi eftir mati Straums og pvi ad bankinn
upplysti eftirlitid um nidurstoédur sinar og forsendur peirra innan fjdgurra vikna. I umfjollun
um tengsl ymissa adila sem ekki toldust til storra ahaettuskuldbindinga kom fram ad
Fjarmalaeftirlitid teldi koma til alita ad tengja skuldbindingar fedganna Bjorg6lfs Thors
Bjorgolfssonar og Bjorgdlfs Gudmundssonar, sem hvor um sig attu helmingshlut i Samson
eignarhaldsfélagi, vid skuldbindingar Landsbankans og 6skadi eftirlitid eftir sjonarmidum og
rokstudningi Straums um pad. Skuldbindingar Bjorgélfs Gudmundssonar namu um 9% af
eigin fé Straums-Burdarass a pessum tima eftir pvi sem fram kemur i skyrslunni og hefdi slik
tenging pvi myndad stora ahaettuskuldbindingu, yfir 50% af eigin fe.

Athugasemdir:

Athugasemdir rannséknarnefndar Alpingis vid Utldnadhattu bankanna byggja & pvi
mati nefndarinnar, ad beita hefdi att 6drum reglum vid utreikning eigin fjar
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fjarmalastofnana en 16g, reglur og aralong framkveemdavenja sagdi til um. Nefndin
kemst ad pvi, eftir a ad hyggja, ad menn hefdu att ad beita 6drum adferoum en peim bar
I6gum samkveemt og sampykkt var af Fjarmalaeftirliti. Pannig er i skyrslu
nefndarinnar, bindi 3, 9. kafla, beinlinis sagt ad ,,pratt fyrir pa framkveemd* sem verid
hafi & reikningsskilum fjarmalafyrirtekja hér & landi sé pad alit rannséknarnefndar
Alpingis ad veigamikil rok leidi til peirrar nidurstddu ad draga hefdi att 1an, sem
einvoroungu eru tryggd med vedi i eigin hlutabréfum, fra eigin fé fjarmalafyrirtakis.
Hid sama gildi um hluti sem voru ad formi til skradir i eigu pridja adila en ,,fyrir
reikning® viokomandi fjarmalafyrirtaekis. Rannséknarnefndin gagnrynir ad su prénga
talkun, sem fjarmalafyrirteekin hafi beitt i pessu sambandi, hafi leitt til pess ad eigid fé
peirra hafi verid skrad haerra heldur en ef talkun nefndarinnar hefdi verio fylgt. Hlytur
pd hverjum manni ad vera ljést ad tulkun nefndarinnar arid 2010 gengur gegn
vidtekinni framkveemd & reikningsskilum fjarmalafyrirtekja & arunum fyrir hrun og
6sanngjarnt ad beita meelikvarda nefndarinnar eftir 4. Pad er vissulega rétt hja
nefndinni, ad of hatt skrad eigid fé banka eykur getu hans til vaxtar. Par med er lika
haegt ad taka undir ad voxtur bankanna hefdi ekki ordid jafn hradur og raunin vard ef
eiginfjarhlutfoll hefdu verid skrad i samraemi vid eftiratulkun nefndarinnar um hvad
hefdi verid aeskilegt.

AOJ pessu sdgdu er asteda til ad fagna tillogum rannsoknarnefndarinnar um hvernig
réttast sé ad reikna ut eigid fe fjarmalastofnana i framtidinni, m.a. ad hugad verdi ad pvi
ao setja skyrari reglur um hvada eigin hlutabréf i fjarmalafyrirtaeki eigi ad koma til
fradréattar vio Utreikning & eigin fe peirra. beer tillogur geta hins vegar aldrei verid
grunnur ad mati a pvi hvernig slikt var gert adur, i samraemi vid gildandi reglur a
hverjum tima.
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6 bindi - 19 kafli - Adgerdir og viobrogo stjornvalda

19.3.11 Agiist 2008

Forsaetisradherra fundar med Bjorgolfi Thor Bjorgolfssyni 6. aguist 2008
Ur skyrslu:
Bls. 213.

Hinn 6. 4gust 2008 fundadi Geir H. Haarde, forsatisradherra, med Bjoérgolfi Thor
Bjorgolfssyni.Vid skyrslutéku lysti Geir addraganda fundarins med eftirfarandi ordum: ,,1
agust pa forum vid yfir petta adeins, vid Tryggvi bor Herbertsson, sem pa er kominn i vinnu
hja mér sem rédgjafi, forum vid yfir & hverju hann atti ad byrja sem starfsmadur og
nidurstadan er si ad hann fer og talar vido sem sagt sem sagt alla yfirmenn i bonkum og alls
stadar par sem talid var ad skipti mali, Fjarmalaeftirlitid og Sedlabankann, peir eru nu tregir til
ad tala vid hann par i Sedlabankanum, toldu ad ef peir &ttu vantalad vid forsatisraduneytid pa
mundu peir nd tala um pad bara vid mig, pad voru svolitid svona stelar i pessu, eins og
gengur. En hann for og raeddi einkanlega vid forsvarsmenn Landsbankans og Glitnis banka hf.
um hugsanlega sameiningu. Og pad var parna dkvedin hugmynd & floti um pad ad pad veeri
heaegt ad sameina pessa banka tiltélulega hratt og rikid legdi inn i pad dkvedna upphaed, sem a
peim tima var verid ad tala um, 30 milljarda krona, sem mér fannst ni mikid, af pvi ad ég var
niskur sidan ég var fjarmalaradherra, en petta var nattarulega ekki neitt midad vid pann
kostnad sem sidan hefur fallid til og heldur ekki midad vid pad tjon sem almennt i fortidinni
hefur skapast i 6drum I6ndum vegna bankahruns. Pannig ad ef pad hefdi getad afstyrt
bankahruninu ad leggja 30 milljarda hlutafé inn i nyjan banka, pa er pad natturulega bara
mjog gott mal. beir voru ekkert alltof ginnkeyptir fyrir pessu.* Pvi nast sagdi Geir: ,,6. agust
taladi ég vid Bjorgdlf Thor, sem kom pa & minn fund og sérstaklega um petta og pa segir hann
pbad: ,,Ja, pad er kannski haegt ad undirbua petta & Q prju og ljuka pvi & Q fjogur.« petta man
ég pad vel, petta er svona bankamannatal, en hann taldi ekki timabeert og alls ekki
naudsynlegt ad vera eitthvad ad hrada pessu og ljuka pvi & einni helgi eda eitthvad svoleidis,
sem madur hefdi nu nattarulega helst viljad, ad ljuka pvi i 4gdstmanudi.*

Athugasemdir:

pessi frasogn kemur Bjorgolfi Thor spanskt fyrir sjonir. Undrast hann ad
rannsoknarnefndin hafi ekki leitad til hans um upplysingar vardandi pennan fund fyrst
henni pykir asteda til ad greina fra honum i skyrslu sinni. Bjorgolfur Thor hafdi alltaf
lagt & pad &herslu m.a. i vidtdlum vid islenska fjélmidla ad lanardrottnar veeru peir sem
raunverulega rédu ferdinni um sameiningu banka. Hann benti alltaf & ad ekki veeri nog
ad sameina skulduga banka heldur pyrfti nytt eigid fe.

Bjorgolfur Thor minnist pess ekki ad hafa heyrt téluna 30 milljarda krona nefnda, -
hvorki & fundum med Geir H. Haarde né fundi sidar med Tryggva bPér Herbertssyni.
Hins vegar kynnti Bjorgolfur Thor fyrir forsaetisradherra a fundi pann 6. agust 2008
atdratt ar greinargerd sem unnin var af Credit Suisse i april sama ar. Par var m.a.
skodad ad sameina Landsbankann og Glitni en til pess ad pad veri raunhaft pyrfti ad
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koma fjarframlag fra rikinu annad hvort & formi hlutafjar eda lans og ad auki lansfé fra
erlendum bonkum.

I kynningunni er varad vid st6du Glitnis og bent & ad hann geti ekki 6studdur siglt i
orugga hofn. Yfirvegud asztlun Credit Suisse gerir rad fyrir 60% afskriftum & atlanum
eda sem nemur 700 milljdbnum evra. P& er bent & tveer leidir fyrir afskipti rikissjods,
onnur er borin saman vid yfirtoku breska rikissjodsins & Northern Rock og hin er borin
saman vid yfirtoku JP Morgan & Bear Stearn. Su fyrri hafdi alvarlegar afleidingar fyrir
fjarmalamarkadinn og var breska rikissjodinum dyrkeypt. Hin sidari hafdi
lagmarksahrif & markadinn og lanin sem rikisvaldid veitti munu verda greidd. |
kynningu Credit Suisse er meelt med sidari leidinni og tekid er fram ad Credit Suisse var
reioubuid ad lana til verkefnisins ef rikisabyrgd fengist. Forsendan fyrir sameiningu var
ad samkomulag nadist vid kréfuhafa um einhverjar greidslur en ad sameinadur banki
fengi aukid eigid fé. Bjorgolfur Thor taldi 6liklegt ad sameining teekist i &gust vegna pess
ad nalgast pyrfti erlenda kréfuhafa Glitnis og ad fa pyrfti erlenda radgjafa og ad i agust
veeru allir i sumarleyfum en ad malid pyrfti ad skoda i september. Pegar komid var
fram i pann manud hofou atburdir i Bandarikjunum a bord vid fall Lehman Brothers
og fall Glitnis hér & landi flytt allri atburdaras pannig ad pad var um seinan. Undarlegt
verdur ad teljast ad i ljési pess ad stjornvéldum var kunnugt um pa greiningarvinnu sem
unnin hafdi verid og skyrslur sem til voru um forsendur sameiningar banka ad pau skuli
ekki hafa leitad eftir frekari samvinnu vid bankana & pessum tima. b4 svo ad
skyrslurnar sem unnar voru & pessum tima séu enn i dag tranadarmal hefdi Bjorgélfur
Thor afhent nefndinni paer hefdi hun kallad hann til vidtals og 6skad eftir upplysingum.
Liklegt verdur ad telja ad mynd rannsoknarnefndar af pessum hluta addraganda
hrunsins veeri pa énnur en raun ber vitni.
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7.bindi - 20. kafli - Atburdarasin fra pvi beidni Glitnis banka hf. um
fyrirgreidoslu kom fram par til bankarnir féllu

20.2.5 Tilraunir til sameiningar a bankamarkadi
Ur skyrslu:
Bls. 39.

[ juli 2008 réd Geir H. Haarde Tryggva bor Herbertsson sem sérstakan efnahagsradgjafa sinn.
Tryggvi raeddi i kjolfarid vid forsvarsmenn Glitnis og Landsbankans og kannadi hvort vilji
veeri fyrir samruna. I hugmyndinni flst ad auk samrunans kaemi rikid inn i sameinadan banka
med um 30 milljarda krona. Af pessu tilefni reeddi Geir sérstaklega vid Bjorgolf Thor
Bjorgolfsson snemma i agust 2008. Geir segir ad Bjorgolfur hafi pa ekki talid samruna
timabaeran.

Athugasemdir:

Bjorgolfur Thor kannast ekki vid ad Tryggvi Por Herbertsson hafi nokkru sinni nefnt
framlag rikisins ad fjarhaed 30 milljardar krona. Bjorgélfur Thor taldi ad erfitt yroi ad
sameina bankana fyrr en eftir sumarleyfi i Evropu pvi hann vissi sem var ad
naudsynlegt var ad fa erlenda radgjafa ad verkefninu einkum vegna samskipta vid
erlenda kréfuhafa sem pegar parna var komid sdgu gatu radid miklu. Hann hafdi pegar
fengid erlenda sérfraedinga til ad kanna hvada mdguleikar veeru til stadar a islenskum
fjarmalamarkadi. bau gdgn eru tranadarupplysingar en hefdi rannséknarnefnd
Alpingis séd asteedu til ad reeda vid Bjorgolf Thor hefdi hann fuslega veitt nefndinni
adgang ad peim skyrslum sem unnar voru og hefou paer varpad skyrara ljési &
forsendur samskipta hans og stjérnvalda og pvi getad skyrt atburdarasina pessa daga.

Ur skyrslu:

Tryggvi bor Herbertsson lysti pvi vid skyrslutdku ad hugmynd sin hefdi verid su ad sameina
Glitni og Landsbankann og selja sidan norraena starfsemi peirra til FIH, dansks dotturfélags
Kauppings banka hf. Tryggvi segir ad eftir ad hann hafi reett vid Bjorgolf Thor Bjorgdlfsson
hafi hann attad sig a pvi ad petta mundi ,,aldrei ganga upp* pvi Bjérgolfur hafi ekki talid
hugmyndina timabeera.

Athugasemd:

Bjorgolfur Thor lagdi aherslu & ad fa 6hadan, erlendan banka ad malinu sem radgjafa,
t.d. Credit Suisse en sa banki hafdi skodad malid. Bjorgolfur Thor taldi jafnframt
naudsynlegt ad na samkomulagi vid lanardrottna ef né atti ad sameina bankana og toku
Geir Haarde, forsatisradherra og Tryggi Por, radgjafi hans, vel i pad en peir htfdu adur
ekki séd nokkra asteedu til ad taka tillit til erlendra lanardrottna eda annarra
fjarmodgnunaradila.

Ur skyrslu:

Bls. 45.
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Sigurjon b. Arnason lysti pvi vid skyrslutoku ad um kl. 18 sunnudaginn 28. september 2008
hefdu bankastjorar Landsbankans og Bjorgolfur Thor Bjorgolfsson fundad med

forsvarsménnum Glitnis i hofudstddvum Novators. Sigurjon segist telja ad Bjorgolfur Thor
Bjorgolfsson hafi i raun ekki viljad tala vid fulltria Glitnis heldur fremur vid Sedlabankann.

Athugasemdir:

Bjorgolfur Thor, stjornarformadur Straums, og Sigurjon Arnason, bankastjori
Landsbankans, attu fund i hisakynnum Samsonar & Islandi siddegis sunnudaginn 28.
september med forsvarsmonnum Glitnis, - peim bPorsteini Ma Vilhjalmssyni, formanni
stjornar, Joni Sigurdssyni, forstjora FL Group og Joni Asgeir Johannessyni.
Bankastjori Glitnis, Larus Welding, var fjarverandi.

o Eigendur Glitnis gerdu ekki grein fyrir umfangi heildarvanda Glitnis, -
adeins ad lausafjarskortur veeri yfirvofandi.

o Reett var um mogulega sameiningu Landsbankans, Straums og Glitnis.
Hvorki baekur Glitnis né heldur hinna bankanna tveggja voru lagdar fram
og pvi var engin efnisleg umrada um hvernig sameiningin geeti att sér
stad.

o Helst var reett um skiptingu eignarhluta og skipan stjornar.

o Bjorgdlfur Thor for fram a ad fa eitthvert tilbod, sem heaegt yrdi ad taka
afstodu til, vegna sameiningar. Oskadi hann eftir pvi innan tveggja tima.

Mikilvaegt er ad hafa i huga ad Bjorgolfur Thor hafdi heyrt af vanda Glitnis rétt fyrir
hadegi pennan sama dag. Hafdi hann um hédegi atti fund med stjornendum
Landsbankans og formanni og varaformanni bankarads. Auk pess ad vera annar
adaleigandi Landsbankans var Bjérgolfur Thor stjérnarformadur Straums en vilji var
til pess ad s& banki yradi adili ad hugsanlegri sameiningu banka.

Landsbankinn hafdi upp Gr hadegi unnid og sent til Sedlabanka islands tillégu ad
sameiningu Landsbankans, Straums og Glitnis med naudsynlegri patttoku islenskra
stjérnvalda. EKKi liggur fyrir hvort ad héfnun Sedlabankans & pvi tilbodi 14 fyrir pegar
pessi fundur a sér stad en engum fundarmanna var hins vegar ljost hver raunverulegur
vilji Sedlabankans eda stjornvalda var & pessum tima.

A sama tima og pessi fundur var haldinn atti varaformadur bankarads Landsbankans
fund med Geir H. Haarde forsatisradherra sem kom til landsins um morguninn fra
Bandarikjunum.

Bjorgolfur Thor var stadfastlega peirrar skodunar, sem hann hafdi gert
forseetisradherra grein fyrir i byrjun agust og byggoi hana a uttekt Credit Suisse, ad
rikisvaldid — Sedlabankinn og rikissjodur — yrou ad koma ad sameiningu bankanna. Nytt
fé yroi ad koma inn i bankana og a pessum tima var utilokad fyrir eigendur ad koma
med pad fé. Hins vegar var til aukid eigid fé hja Straumi, asamt erlendu
stjornendateymi, og pvi var mikilvaegt ad sa banki veeri inn i myndinni pegar rett var
um sameiningar bankann. pess vegna fannst Bjorgélfi Thor mestu skipta ad heyra i
Sedlabankamdnnum enda voru 6rl6g Glitnis a pessari stundu i héndum peirra.

20.4 Fall Landsbanka Islands hf.
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20.4.1 Almennt
Ur skyrslunni:
Bls. 143.

Samkvaemt handskrifudu minnisbladi Arna M. Mathiesen fundudu fulltriar Kauppings banka
hf. og Landsbankans med radherrum Kkl. 17:00 5. oktober 2008. Hreidar Mar Sigurdsson lysti
pbvi vid skyrslutoku ad hann, Sigurdur Einarsson og Lydur Gudmundsson, forstjori Exista,
hefdu fundad med Bjorgdlfi Thor Bjorgolfssyni nokkrum dégum adur. Hreidar segir ad
Bjorgélfur Thor hafi pa verid buinn ad taka yfir stjorn Landsbankans. Hreidar segir ad
fulltrdar Kauppings hafi ekki fengid réttar upplysingar um stddu bankans fra Bjorgolfi Thor.
Um petta segir Hreidar: ,,[...] pad var logid ad okkur. Og vid hringjum i hann [Bj6rgolf Thor
Bjorgolfsson] fyrir fundinn & sunnudeginum, hvort pad sé buid ad leysa pessi mal, augljéslega
bvi vorum ad keyra pessa hugmynd ad bjarga badi Landsbankanum og okkur, og hann
stadfesti pad vid Sigurd og €g hlusta a pad simtal: Pad er i lagi, vid erum banir ad redda pessu.

Vid skyrslutoku lysti Sigurdur Einarsson pvi ad ad kvoldi 3. eda 4. oktober 2008 hafi hann
nad i Bjorgdlf Thor, ,,sem greinilega — pott hann pykist ekki med markaskrana ad gera var nd
greinilega allt i 6llu — og hann sannfarir mig um pad ad Landsbankinn sé buinn ad leysa ur
sinum verstu malum. Og ég verd nattarulega mjog gladur vid og vid férum um morguninn og
hittum r&dherrana og allan pennan flokk parna i Radherrabdstadnum. Fundinum med
radherrum ad morgni sunnudagsins 5. oktéber 2008 lysti Sigurdur Einarsson med eftirfarandi
ordum: ,,0g vid forum ad Utlista pessar hugmyndir um ad pad veeri best ad Landsbankinn og
Kaupping geri petta i sameiningu, p.e. taka yfir Glitni og bjarga pessu kerfi. Og vid sjaum ad
pad kemur furdusvipur a radherrana. Og péa er okkur ljost ad Landsbankinn hefur sagt peim
eitthvad annad, peir hofou pa sagt okkur dsatt kvoldid adur. Svo koma peir inn bankastjorarnir
og Bjorgdlfur Thor. Og ég fer eitthvad ad spjalla vid pa i anddyrinu, & ganginum. Og Halldér
Jon fer ad vera med einhverjar &gilegar vangaveltur um ad petta sé allt bdid o.s.frv. P4 kemur
Bjorgolfur Thor og rifur i hann inn i herbergi og vill greinilega ekki ad vid ndum ad tala
saman. Mér fannst petta allt mjog undarlegt. P4 sidar pann dag fréttum vid af pessum ,,margin
call-um* i til deemis i evropska sedlabankanum, sem Landsbankinn hafdi aldrei sagt okkur af.
Og pa gerum [vid] okkur grein fyrir pvi ad Bjorgolfur Thor hafdi verid ad segja mér 6satt. Og
ég veit ekkert hvort pad hafoi ahrif & pad sem gerdist & eftir, ad vio vorum ekkert kalladir aftur
inn i R&dherrabdstadinn.«

Athugasemdir:

Heér birtir rannséknarnefnd Alpingis samhengislaus efnisatridi ar minnisblédum
radherra. Pau minnisatridi hefur hann eftir ménnum sem i dag hafa réttarstéou
grunadra i sakamali sem sérstakur saksoknari hefur til rannséknar. ba birtir nefndin
hér neikveed ummeeli somu manna um mig en sér ekki astaedu til ad leita eftir skyringum
minum & oroum minum og ath6fnum. Furdulegt verdur ad teljast ad nefndin sjai asteedu
til ad birta margt af pessu en hafi ekki séd astaedu til ad raeda vio Bjorgélf Thor eda leita
eftir skyringum hans. Til ad varpa skyrara ljosi & pad sem rannsoknarnefndinni var
a&tlad ad gera er rétt ad eftirfarandi komi fram:

[ fyrsta lagi fundadi Bjorgolfur Thor aldrei med peim premur, Sigurdi Einarssyni,
Hreidari Ma Sigurdssyni og Lyd Gudmundssyni. Hann atti einn fund med Hreidari Ma,
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Lyd og AgUsti Gudmundssyni, i hofudstodvum Bakkavarar morgum vikum fyrr og pa
var reett um stédu og framtid kronunnar. Bjorgolfur Thor var pa bedinn ad beita sér
fyrir ad Sigurjon b. Arnason ynni med Kauppingi ad einhverjum lausnum, af pvi ad
Sigurjon hafdi aldrei viljad vinna med KB. Sigurjon p. Arnason var hins vegar peirrar
sannfaeringar ad Kaupping veeri ad fegra sinar baekur og peim veeri ekki treystandi (sja
nanar sidar).

[ 60ru lagi er rétt ad fram komi ad & laugardeginum 4. oktober & Bjorgolfur Thor simtal
vid Sigurd Einarsson og a svo sidar fund med Lyd Gudmundssyni forstjora Exista, sem
var steersti hluthafi Kauppings. I pessum samtélum er raett almennt um stédu mala og
opnad a4 moguleika & einhverskonar sameiningar. A pessu stigi skiptast menn ekki &
neinum upplysingum. Allir eru sammala um ad vinna purfi nétt og dag og ad skoda
purfi alla méguleika og ad menn verdi i sambandi.

I pridja lagi er mikilveegt ad fram komi ad a4 fundi bankastjora Landsbankans, Halldérs
J. Kristjanssonar og Sigurjons Arnasonar og Bjérgolfs Thors med radherrunum Geir H.
Haarde, Ossuri Skarphédinssyni, Arna Mathiesen og Bjorgvini G. Sigurdssyni,
efnahagsradgjafa rikisstjornarinnar, Tryggva Por Herbertssyni, formanni stjornar
FME, Joni Sigurdssyni og raduneytisstjorum forseetis-, fjarmala- og
vidskiptaraduneytis, Bolla Pér Bollasyni, Baldri Gudlaugssyni og Joninu Larusdottur,
ad morgni sunnudagsins 5. oktdber, par sem peir kynna stjérnvéldum stéou
Landsbankans, eru peir hvattir af rddherrum til pess ad raeda vid Kauppingsmenn.
Radherrar segja peim ad Kauppingsmenn séu med hugmyndir um ad
Landsbankinn/Straumur og Kaupping skipti med sér Glitni. Akvedid var ad
Landsbankamenn myndu hitta Kauppingsmenn og sidan yroi fundad aftur sidar sama
dag.

[ fjorda lagi pa hitta premenningarnir Gr Landsbankanum, asamt Yngva Erni
Kristinssyni, framkveemdastjdora verdbréfasvids Landsbankans og fyrrverandi
yfirmanni hja Sedlabankanum, Kauppingsmennina Sigurd Einarsson og Hreidar Ma
Sigurdsson i husakynnum Exista siddegis a sunnudegi.

[ fimmta lagi pa ganga bankastjorar Landsbankans, peir Halldér J. Kristjansson og
Sigurjon b. Arnason, Yngvi Orn Kristinsson og Bjérgdlfur Thor dsamt
Kauppingsmoénnunum Sigurdi Einarssyni og Hreidari Ma Sigurdssyni um kl.17 & fund
rddherra, raduneytisstjora ofl. og kynna sameiginlega vidskiptahugmynd sem var i
grofum drattum eftirfarandi:

o Kaupping yfirtaki allar innlendar innistaedur og eignir Glitnis, selji &fram
hluta til Landsbankans.

o A grundvelli pessara vidskipta yrdi eiginfjarstada beggja adila tryggd og
badum adilum séd fyrir lausafé — Kauppingi 500 milljonum evra og
Landsbanka 1.000 milljonum evra.

Ekki komu fram nein skyr vidbrogd fra rikisstjorn og radherrum vid pessari hugmynd.

[ sjotta lagi er naudsynlegt ad taka fram ad strax eftir pennan fund eiga bankastjorar
Landsbankans og varaformadur bankaradsins simafund med Hector Sants, forstjora
FSA i Bretlandi. bar var raeddur sa moguleiki ad koma Icesave i breskt dotturfélag &
einni viku - fimm virkum dégum (e. fast track) — gegn pvi ad bankinn hefdi eignir til ad
flytja & méti, pannig ad jafnraedi yrdi milli eigna og skulda i pvi félagi. Afram var
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skilyroi FSA um lausafjargreidslur en paer héfou laekkad ar 400 i 200 milljonir
sterlingspunda sem vard ad greida til Englandsbanka. Landsbankamenn atludu ad
kanna pennan moguleika sin megin. Landsbankinn hafdi fyrr um daginn skyrt fulltrda
FSA fra pvi ad vidradar hafi verid hugmyndir um samruna hluta Glitnis vid
Landsbankann, sem geefu bankanum frekari eignir til ad maeta éskum FSA um ad fera
eignir nidur til breska détturfélagsins og feera Icesave-reikninginn par med inn i
dotturfélag.

I sjdunda lagi tilkynnti Sedlabanki Evropu Landsbankanum & sunnudeginum ad
takmarkanir & endurhverfum vidskiptum sem tilkynnt var um & fostudaginn keemu ekki
til framkvaemda ad sinni. Endurhverf vidskipti leekkudu pvi ekki um 400 milljénir evra
eins og &dur hafdi verid sagt. porf Landsbankans fyrir 1an eda fyrirgreidslu var pvi
ordin mun minni en kynnt hafdi verid fyrr um daginn. HUn var nzger 500 milljonum evra
en 1.000 milljonum. Fyrirvari Landsbankans var sem fyrr ad samkomulag geeti tekist
vid FSA um edlileg skilyrdi innlana i Bretlandi.

[ 4ttunda lagi var upplysingum og skilabodum um tilbod um flytimedferd komid strax
eftir simafundinn med FSA & framfeari vid Sedlabanka Islands, med bréfi til bankastjora
Sedlabankans. Oskad er eftir fyrirgreidslu upp & 500 milljonir evra. Skilabodum um
tilbod FSA um flytimedferd var komid & framferi vid fulltrda stjornvalda, Tryggva pPor
Herbertsson, efnahagsradgjafa, og 6skad eftir fundi med forsaetis- og vidskiptaradherra
kl. 22 til ad skyra nylega proun mala. Jafnframt var 6skad eftir atbeina formanns FME
um fund med radherrunum til ad gera grein fyrir pessari préun. Naedist um petta
samkomulag var forstjori FSA tilbuinn ad tilkynna pad opinberlega strax nasta dag og
minnka med pvi Gtflaedid Ur Icesave og helst ad né ad stédva pad. Samkomulagid um
flytimedferdina hefdi pvi verid mjog fysilegur kostur i stédunni. Bankastjorar
Landsbanka meettu i rddherrabustadinn kl. 22 til ad hitta forseetis- og
vidskiptaradherra. A medan bedid var eftir fundinum attu peir vidraedur vid
efnahagsradgjafa forseetisradherra og formann FME, sem hofou haft milligongu um
fundinn, par sem malin voru raedd almennt. Radherrar meettu ekki & fund med
Landsbankaménnum heldur héldu beint & pingflokksfundi. Undir midnatti kom sidan
forsaetisrddherra fram i sjonvarpi og greindi fra pvi ad engra radstafana veeri porf.

I niunda lagi pa er ljost af ordum og minnisblédum Arna Mathiesen, fjarmalaradherra,
ad gangvegir voru greidari milli rikisstjornar og Kauppings en rikistjornar og
Landsbanka. bar koma fram samskipti milli Kauppings og rikisstjérnar sem Bjorgolfi
Thor var ekki kunnugt um. Hann taldi ad eftir sameiginlegan fund Landsbankans, hans
sem fulltrda Straums og Kauppings med radherrum hafi fulltrdar bankanna verid ad
vinna ad sameiginlegri lausn. barna kemur hins vegar fram ad Kauppingsmenn eru a
peim tima ad bera radherra tidindi af getuleysi Landsbankans. Og pad sem kemur mest
a ovart er ad stjornvold taka ord Kauppingsmanna trianleg og sja ekki asteedu til ad fa
bau stadfest Ur annarri att eda hja Landsbankaménnum sjalfum.*

Af fyrrgreindu ma ljost vera ad margt var ad gerast samtimis og ad frasogn
rannsoknarskyrslu Alpingis af ras atburda er mjog 6fullkomin. Bjorgélfur Thor hafnar
pvi ad hann hafi gefid Kauppingsménnum villandi upplysingar um stédu Landsbankans.
Hann hafdi engar upplysingar sem mali skiptu um Landsbankann undir héndum par

! Traust Arna Mathiesen & Kaupingi og trunadur hans vid stjérnendur par kemur skyrar fram i bok sem hann og
pérhallur Jésepsson, fréttamadur, sendu fra sér: Arni Matt — Fra bankahruni til byltingar, Gtgefandi Verdld
2010.
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sem hann pekkti ekki til rekstrarins. Bankarstjorar Landsbankans veittu
upplysingarnar. I sameiginlegum tilldgum Kauppings og Landsbankans sem kynntar
voru rikisstjorn er gert rad fyrir 1000 milljéna evru fyrirgreidslu til Landsbankans svo
ljost er ad a peirri stundu var bankinn ekki ad leyna Kauppingsménnum neinu.
Bjorgdlfur Thor leit & sig sem fulltria Straums og jafnframt einskonar lidsstjora i
Landsbankalidinu. Hann vidurkennir ad hafa verid bjartsynn og hvetjandi og
hugsanlega horft framhja 6peegilegum stadreyndum. A hinn boginn er pad ljost ad
Landsbankinn var buinn ad vinna vel ar stddu sinni a sunnudeginum. begar komid var
ad kvoldi hafdi tekist ad leekka lansfjarstudninginn um 500 milljonir evra og ad koma
Icesave-malum i lausnarfarveg. Edlilegt er ad menn hafi pa talid sig vera buna ad
wredda“ einhverjum malum og vist er ad pad hyrnadi mjog yfir Landsbankamoénnum.
Hins vegar virdist vera ad radherrum eda Sedlabanka hafi ekki borist skyr skilabod um
hversu mikid Landsbankanum hafi tekist ad poka sinum malum. Radherrar meattu ekki
til fundar vido Landsbankamenn og ef marka ma éljésa frasogn skyrslunnar attu
rédherrar fund med Kauppingsménnum einum parna um kvoldid og hlusta par a
fullyrdingar peirra um vanmatt Landsbankans. bar fullyrdingar virdast hafa legid til
grundvallar a mati radherra a stodu bankanna pegar lida tok & petta sunnudagskvéld.
Upplysingar um arangur Landsbankans vid ad draga ur vanda sinum siddegis a
sunnudag virdast a.m.k. ekki hafa rédid neinu um pa dkvoroun ad lana ekki
Landsbankanum heldur Kauppingi. Rannsoknarnefnd Alpingis tekst ekki ad draga upp
mynd af flékinni atburdaras pessa daga og henni bregst ad varpa ljosi & forsendur
peirrar afdrifariku akvorounar stjornvalda ad lana Kauppingi i stad Landsbanka og
par med koma i veg fyrir ad a samningsvilja FSA i Bretlandi reyndi vegna flytiflutninga
a lcesave i breska 16gsogu.

Kaupping var eini bankinn sem fékk fyrirgreidslu hja Sedlabanka Islands, i peirri tra ad
su fyrirgreidsla geeti fordad bankanum fra falli. Stjornendur Kauppings nddu eyrum
stjérnvalda, peir voru einu bankastjornendurnir sem mark var tekid 4. Fyrst menn
16gdu tranad & pa mynd, sem Kaupping dro upp, pa er ekki furda pétt menn hafi talid
aod Bjorgolfur Thor segdi 6satt um alla hluti. Sidan pa hafa birst upplysingar um ad
Kaupping var med falsadan efnahagsreikning sem faldi m.a. dhaettu af undirmalslanum
og Kauppingsmenn upplystu ekki um samskipti sin vid bresk yfirvéld og pa voru peir
einnig ad segja meira um studning lifeyrissjddanna vid bankann en efni stédu til, eins og
fram kemur i skyrslu rannséknarnefndarinnar. Pa rannsakar Serious Fraud Office i
Bretlandi radstéfun peirra a lausafjarmunum sidustu dagana fyrir hrun. Atla ma af
fréttaflutningi ad l1an Sedlabankans til bankans hafi ad mestu runnid til félaga sem stodu
stjornendum neerri og stérra vidskiptavina bankans sem voru jafnframt helstu
hluthafar bankans.

I skyrslunni er dregin upp st mynd ad Bjorgolfur Thor hafi leynt raunverulegri stodu
Landsbankans og komid i veg fyrir ad bankamenn tjadu sig. Petta er alrangt. Hvernig
var st akvoroun tekin ad lana Kauppingi 500 milljonir evra, en neita & sama tima
Landsbankanum um par 200 milljénir punda, sem hefdu nagt til ad flytja Icesave i
breska 10gsdgu — pratt fyrir ad ved Landsbankans veeru tryggari en vedin sem Kaupping
baud? I 1j6si peirra upplysinga, sem sidar hafa komid fram, er st &kvérdun illskiljanleg.
Pad hentar hins vegar peim sem hana toku, og pa sem sannfeerou pa um ad veita
Kauppingi slikt lan, ad draga upp pa mynd ad Bjorgélfur Thor hafi ekki komid
heidarlega fram. Pessi tilraun fellur um sjalfa sig.
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Ljost er ad rannsoknarnefndin hefdi getad fengid skyrari mynd af pvi sem fram for
pessa helgi hefdi hun reaett vid Bjorgolf Thor eda leitad eftir upplysingum honum. bad
gerdi nefndin ekki en birtir pess i stad 6hrodur um hann an pess ad gefa honum feeri a
ao svara fyrir sig.

Rannsoknarnefnd Alpingis bregst i pvi vandasama verkefni ad draga fram med skyrum
heetti stadreyndir um rés atburda pessa drlagariku daga.

Ur skyrslu:
Bls. 144,

Vid skyrslutoku fyrir rannsoknarnefnd Alpingis reeddi Arni M. Mathiesen um minnisbléd sin
af fundum med bankamdnnum pessa helgi (4-5 oktdber) ,,pessir hérna punktar hérna hja mér,
betta eru lysingar & fundum par sem ad bankamenn voru ad ljiga ad okkur.* Arni segir: ,,0g
verstur var Bjorgolfur [Thor Bjorgélfsson] [...] og hann var ad ljuga ad hinum lika og peir
komu svo bara um kvoldid og sogou: Pad er ekkert ad marka pad sem pessi madur segir. beir
voru ad reyna ad finna leid til ad sameina Kaupping og Landsbankann til pess ad peir geetu
stadid petta og Bjorgolfur sagdi bara: Vid reddum pessu og vid reddum pessu.*

Athugasemdir:

Pessi frasogn i rannsoknarskyslu Alpingis kemur Bjorgoélfi Thor gjorsamlega & dvart.
Ad hverjum atti Bjorgolfur Thor ad ljaga? Um hvad? Hvenar sagdist hann &tla ad
redda einhverju vid rdoherra? Fyrir hverja? Hvada ,,peir* sogou petta vio radherrann?
Rannsoknarnefndin sér ekki asteedu til ad rannsaka pa atburdaras til hlitar sem han kys
ad gera hér ad umfjéllunarefni. betta eru samhengislausar tilvitnanir sem minna frekar
a kaffihtsaspjall géokunningja en rannsoknarvinnu abyrgra adila. Til ad varpa ljési a
pad sem rannsdknarnefndinni var &tlad ad gera er rétt ad eftirfarandi komi fram:

[ fyrsta lagi telur Bjorgdlfur Thor ad umraedur hafi ekki snuist einvérdungu um ad
sameina Landsbankann og Kaupping pvi i hans huga var einnig a bordinu sameining
Straums vid bankana tvo auk sameiginlegrar yfirtoku & eignum Glitnis. Straumur hafdi
sterka eiginfjarstodu — var med alika mikid eigid fé og Glitnir, sem gat komid
sameiginlegum banka ad g6dum notum. Adur en stjornvéld téku yfir Glitni og adur en
lanhaefismat rikisins og allra bankanna leekkadi tveimur dégum sidar var eiginfjarstada
Straums afar sterk og nam eiginfjarhlutfall bankans i halfsarsuppgjéri 2008 25.4%. A
sama tima var lausafjarstada Landsbankans talin sterk vegna pess hve fjarmégnun hans
byggdi mikid & almennum alpjédlegum innldnum en ekki a heildsélulanum &
fjarmalamdérkudum sem pa voru botnfrosnir. Vid litid breyttar adstedur var
Landsbankinn ad fullu fjarmagnadur fram eftir arinu 2010. Eiginfjarhlutfall bankans
var hins vegar veikt. Pvi var sameining Landsbankans og Straums talin akjosanleg og i
raun forsenda pess ad pessir bankar geetu tekid patt i frekari umbreytingum a
islenskum fjarmalamarkadi. Sameinadur banki hefdi samkvaemt pvi sem vid blasti pa
tiltélulega 6rugga fjarmoégnun og med eiginfjarhlutfall um 12,6% i samanburdi vid
10,3% eiginfjarhlutfall Landsbankans.
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Li Straumur LI + Straumur
Vegnar eignir* 3.098.125 ISK million** 547.724 1SK million 3.645.849 ISK million
Tier | — eigid fé 252.507 ISK million 126.820 ISK million 379.327 ISK million
Tier | - eiginfjarhlutfall 8,2% 23,2% 10,4%
Tier 11 —eigid fé 319.600 ISK million 139.122 ISK million 458.722 ISK million
Eiginfjarhlutfall 10,3% 25,4% 12,6%
*Eignir & sk. ahaettugrunni. **Tlur midast vid halfsarsuppgjér fra midju ari 2008 hja LI og Straumi. EUR/ISK 124,38

Pegar Bjorgolfur Thor taladi um ad til veeri eigid fé er hann ad visa til pessa moguleika.
Ekki er ad sja ad stjornvold hafi skilid ad fullu hvad var til umraedu og ekki var vart
vilja peirra til ad kanna til fullnustu hvada teekifeeri budust.

I 60ru lagi sat Bjorgolfur Thor tvo fundi med Arna M. Mathiesen pann 5. oktober en
engan pann fjorda. A fyrri fundinum sem haldinn var i Radherrabustadnum ad morgni
sunnudagsins 5. oktober mattu bankastjérar Landsbankans, Halldor J. Kristjansson og
Sigurjon Arnason asamt Bjorgdlfi Thor —sem var i senn fulltrii eigenda Landsbankans
og formadur stjornar Straums, til fundar med radherrunum Geir H. Haarde, Ossuri
Skarphédinssyni, Arna Mathiesen og Bjérgvini G. Sigurdssyni, efnahagsradgjafa
rikisstjornarinnar, Tryggva Por Herbertssyni, formanni stjornar FME, Jéni Sigurdssyni
og raduneytisstjérum forsaetis-, fjarmala- og vidskiptardduneytis, Bolla bor Bollasyni,
Baldri Gudlaugssyni og Joninu Larusdéttur. A sidari fundinum sem haldinn var undir
kvold eda um KI. 17 satu allir sému adilar fra halfu hins opinbera en auk Bjorgolfs
Thors, Halldérs og Sigurjons satu pa einnig stjornarformadur Kauppings, Sigurdur
Einarsson og forstjori sama banka Hreidar Mar Sigurdsson og Yngvi Orn Kristinsson,
framkveemdastjori verdbréfasvios Landsbankans.

[ pridja lagi er rétt ad taka fram ad & fyrri fundinum gerdu bankastjorar Landsbankans
grein fyrir lausafjarstodu bankans. Sedlabanki Evropu gerdi a fostudagskvoldi krofu
um ad minnka stédu endurhverfra vidskipta um 400 milljonir evra en fram ad pvi var
buist vid ad bankinn myndi auka paer a manudeginum um 400 milljonir evra og pvi var
vidsnaningurinn um 800 milljénir evra. Ad auki hafdi FSA i Bretlandi gert kréfu um
haekkun lausafjartryggingar um 400 milljonir punda vegna pess ad 6réinn sem fylgdi
yfirtoku rikisins & Glitni var farinn ad hafa &hrif & Icesave innlansreikningana i
Bretlandi. Fram kom & fundinum ad verid veeri ad reeda vid baedi FSA og Sedlabanka
Evropu um Urlausnir auk pess sem Landsbankinn veeri einnig ad kanna adrar leidir og
hefdi m.a. 6skad eftir fyrirgreidslu hja Sedlabanka islands. Bjérgolfur Thor vidurkennir
faslega ad hafa verid bjartsynn og seemilega vongéour um finna meetti lausnir og hann
tilokar ekki ad hann hafi sagt setningu a boro vio ,,vi0 reddum pessu“. Hann visar pvi
& bug ad hann hafi verid ad reyna ad blekkja menn eda ad ljuga. Hann var & pessari
stundu mjdg litid inn i rekstrarmalum Landsbankans og pekkti i raun ekki alla
edlispeetti pess vanda sem vid var ad etja - en pad gerdu hins vegar bankastjorarnir
tveir sem einnig satu fundinn. Eftir lestur bokarinnar, Arni Matt — fra bankahruni til
byltingar, sem kom Ut haustid 2010, er ljost ad fjdrmalaradherra var i nanu sambandi
vid Kauppingsmenn og pessi vitnisburdur hans fyrir rannséknarnefndinni um ad
Bjorgolfur Thor hafi sagst eetla ad redda einhverju er visun i samtal Bjorgolfs Thors vid
Kauppingsmenn sem peir hafa sagt radherra og hann gerir gagnrynislaust ad sinum.

[ fjorda lagi er rétt ad benda & ad rannsoknarnefnd Alpingis birtir vitnisburd radherra,
Arna M. Mathiesen, par sem hann hefur eftir 6nafngreindum ,,60rum bankaménnum*
aod Bjorgolfur Thor hafi verid ad ljuga ad peim og peir sagt ad ekkert veeri ad marka
hann. petta er ad sjalfsogdu sdguburdur og er rétt ad taka fram ad veentanlega eru
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bankamennirnir sem radherra treystir og teflir fram i sinum vitnisburdi Sigurdur
Einarsson og Hreidar Mar Sigurdsson. I bok sinni, Arni Matt — fra bankahruni til
byltingar, kemur skyrt fram ad Arni M. Mathiesen, fjarmalaradherra atti fundi med
Kauppingsmoénnum dagana 4. og 5. oktober sem Landbankamdnnum var ekki kunnugt
um og par kemur einnig fram ad upplysingar sem Kauppingsmenn veittu radherra um
Landsbankann motudu vidhorf hans. Hann sé ekki astaedu til ad stadreyna upplysingar
Kauppingsmanna — hann treysti peim pé svo hann tali jafnframt um ad bankamenn
hefdu vantreyst hvorir 6drum. Eins og fram hefur komid i fjolmidlum hafa peir badir,
Sigurdur og Hreidar Mar, réttarstoou grunadra i floknu, margpeettu og yfirgripsmiklu
keerumali er vardar markadsmisnotkun og félsun gagna, auk pess sem peir hafa verid
uppvisir ad pvi ad upplysa ekki islensk yfirvold um mikilveeg atridi i samskiptum peirra
vid bresk fjarmalayfirvold i addraganda pess ad Bretar akvadu ad beita dkveedum laga
um hrydjuverk til ad na fram vilja sinum gagnvart islenskum adilum.

I fimmta lagi er mikilvaegt ad hafa i huga ad & sunnudeginum voru flestir trdadir 4 ad
Kaupping steedi pokkalega ad vigi. Einn madur var annarar skodunar og pad var
Sigurjon Arnason. Hann treysti ekki Kauppingsménnum eins og hann vitnar um sjalfur
hja rannsoknarnefnd Alpingis. Hann hélt pvi alltaf fram ad Kaupping fegradi med
margskonar adferoum raunverulega stéou sina og pvi veeru Kauppingsmenn i raun ad
ljuga um eigin styrk. Hann vissi ad peir stodu illa og héfdu tekid gridarlega stodu gegn
islensku kronunni. Hann sagdi vid Bjorgélf Thor og Halldér Kristjansson ad Kaupping
veeri ekki eins 6flugur og stjornendur héldu fram og gaf i skyn ad ekki veeri allt
sannleikanum samkveemt i bokum peirra. Hann vildi ekki starfa med
Kauppingsménnum og lysti margsinnis peirri skodun sinni, pegar hugmyndir
Kauppingsmanna rétt fyrir hrun voru raeddar, ad peir veru ,,brjaladir“. Hann var pvi
alltaf efins um ad rétt veeri ad rugla saman reitum vid Kaupping og hafdi ekki tra a
sameiningu vid pa. Bjorgolfi Thor fannst a pessum tima petta vafasamar fullyrdingar og
taldi edlilegt ad malin yrou kénnud frekar og skyrir pad muninn a peim aherslum sem
Sigurjon og Bjorgolfur Thor hoféu. bad var ekki fyrr en sidar sem menn &ttudu sig a
raunverulegri stoou Kauppings a pessum tima. ba hafdi 500 milljon evra lan verid veitt
fra Sedlabanka til Kauppings an pess ad pad yrdi bankanum til bjargar. Vandi bankans
var mun meiri eins og sidar kom i ljos - bankinn hafdi m.a. fjarmagnad kaup a um 60%
af hlutafé i bankanum og falid bandarisk undirmalslan. Lanveiting Sedlabankans til
Kauppings stadfestir hins vegar pa tru sem stjornvold virtust hafa a Kauppingi og
fullyrdingum Kauppingsmanna & pessum tima.

Af pessu ma rada ad rannsoknarnefnd Alpingis leetur i Iéttu rami liggja ad kanna
atburoaras til hlitar en hikar ekki vid ad birta samhengislaus og meidandi ummeeli um
einstaklinga sem nefndin telur sidan ekki asteedu til ad reeda vid.

Ur skyrslu:
Bls. 144,

Um k1.16:00 sunnudaginn 5. oktéber 2008 segist Jon Steinsson, hagfraedingur, hafa meett i
Radherrablstadinn og purft ad bida um stund. Jén segir ad & medan bidinni st6d hafi hann
heyrt ymsar sogur og rakti hann eina sem deemi: ,,[...] ein sagan er su einmitt ad
Landsbankamennirnir hafi farid inn og lagt eitthvert plan fyrir rikisstjornina og ad pad hafi
verid augljost & latbragdi Sigurjons Arnasonar ad hann hafi ekki haft tri & pessu plani og Arni
Matt hafi tekid eftir pessu og eftir ad fundurinn var ad leysast upp hafi Arni Matt komid ad
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mali vid Sigurjon og spurt hann eitthvad svona: ,,Hefurdu tru a pessu?" Og pa hafi Bjorgolfur
Thor tekid utan um Sigurjon og i rauninni hrint honum ut Ur herberginu og lokad a nefid a
Arna Matt. Petta var sagan sem ég heyrdi.*

Athugasemdir:

Enn & ny sér rannsdknarnefnd Alpingis &staedu til ad birta frasdégn sem hofd er eftir
pridja adila. H6fd er eftir virtum hagfraedingi saga sem hann heyrir um Bjorgolf Thor
an pess ad geta nokkurra heimilda. I meira en heila 6ld hafa Islendingar kennt
vitnisburd sem pennan vid Grou a Leiti og hefur hann ekki pott traustur. Og ekki sér
rannsoknarnefndin &steedu til ad reeda vid Bjorgolf Thor sjalfan pétt han eydi tima og
verdmatum i ad rekja kjaftasogur um hann i skyrslu sinni. Hid rétta i pessu mali er,
eins og fram kemur hér ad ofan, ad reett var a pessum fundi ad Landsbankinn og
Kaupping teekju Glitni i sameiningu yfir. Sigurjon b. Arnason hafdi miklar efasemdir
um Kaupping og var viss um bankinn steedi miklu verr en forsvarsmenn hans héldu
fram. Sigurjén hafdi pvi enga tra a ad haegt veeri ad vinna ad lausn sem fzli i sér
samstarf vio Kaupping. Bjorgolfur Thor vildi hins vegar kanna malin til hlitar og ekki
atiloka neitt.

Ur skyrslu:
Bls. 145.

Bjorgvin G. Sigurdsson, vidskiptaradherra, lysti pessum atburdum med 6drum heetti vid
skyrslutoku: ,,Landsbankamenn voru natturulega alltaf ad reyna ad sannfeera okkur um pad
[ad heegt veeri ad bjarga Landsbankanum] en svo var pad samt svo sérkennilegt ad & sidasta
fundinum med peim & sunnudagsmorgninum med Landsbankamdnnum, pa voru parna
Bjorgolfur Thor, Halldor og Sigurjon. Bjorgolfur var mjog vigreifur og hérna, svo eru peir ad
labba Gt og allir farnir Gt nema Sigurjon og pa segir hann svona upp ur eins manns hljoai:
petta er buid. Og peir eiginlega kippa honum Gt og Ossur segir: Hvad sagdirdu? Og pa segir
Arni Matt: Nei, leyfdu honum ad fara, leyfdu honum ad fara. Eg veit ekki hvort hann sagdi
pbetta Gvart en audvitad vissu peir, pad var ad renna upp fyrir peim lika ad petta veeri buid.«

Athugasemdir:

Hér er atburdaras i skyrslu rannsoknarnefndar 6nakvaem. Mikilveegt er ad fundur sa
sem hér er visad til for fram adur en Sedlabanki Evropu hafdi dregid til baka kréfu um
endurgreidslur og adur en talad var vid breska fjarmalaeftirlitid um mdéguleika &
hradflutningi Icesave til Bretlands. betta tvennt gjorbreytti stodu Landsbankans sidar
um daginn og sneri slemri stddu i vidunandi. A pessum tilvitnada fundi var Gtlitid sem
sagt dokkt en pad atti eftir ad breytast. Eftir ad bankastjorar Landsbankans og
varaformadur bankaradsins hofou att simafund med forstjora breska
fjarmalaeftirlitsins, FSA, Hector Sants par sem mogulegur hradflutningur Icesave
reikninga yfir i breskt détturfélag var reeddur, gjorbreyttist afstada bankastjoranna,
sérstaklega Sigurjons Arnasonar. Upplysingum um pessar breyttu adsteedur var komid
bréfleidis til Sedlabankans og stefnt var ad fundi med radherrum um kvéldid til ad
upplysa péa en peir meattu ekki til fundarins.
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Ur skyrslu:
Bls. 145.

Vid skyrslutoku lysti Ossur Skarphédinsson, idnadarradherra, pessum fundi med eftirfarandi
ordum: ,,[Landsbankamenn] [kK]Jomu ad kynna okkur eitthvad, frabeert tilbod. Og hann
[Bjorgolfur Thor Bjorgolfsson] sat parna i sinum flottu fétum, ofsalegur ,,sellere, ad selja
eitthvad sem gekk Ut & pad ad peir attu ad fa Glitni 6keypis og fa alla skapada hluti og sidan
allan gjaldeyrisfordann og eitthvert ,,guarantee* til vidbotar. Og Halldor Kristjansson sat
parna svona eins og laminn hundur og tok ekki mikid undir petta. Svo var pessi fundur badinn,
Sigurjon var parna, pad voru snidar & bordunum, skornir i tvennt, storir snidar. Sigurjon er nu
munnstor madur og mikill og pegar peir voru farnir Ut og hann var einn eftir pa tok hann
svona halfan snud, tr6d honum upp i andlitid & sér og skaut undan snudnum pessari setningu:
Eg hef ekki tri & pessu, ég hef ekki tri & pessu. ba kom svona hond med gulldri og kippti
honum ut.«

Athugasemd:

Athyglisvert hlytur ad telja ad rannséknarnefnd Alpingis sér asteedu til ad birta lysingar
og frasagnir tveggja raddherra af sama atburdi og auk pess endurségn hagfreedings sem
hafdi atburdalysingu eftir einhverjum nafnlausum en sja ekki asteedu til ad rseda vio
helsta gerandann um vidkomandi atburdi. Ummeeli um Bjorgolf Thor i skyrslu
rannsoknarnefndarinnar voru aldrei borin undir hann og hann hefur aldrei fengid
teekifzeri til ad segja sina hlid malsins. pPad er visad i hann i einhverri 61jdsri tengingu,
um ad hann hafi haft afskipti af bankastjorum og hvad peir sdgdu. betta eru
halfkvednar visur.

Timinn var parna mjog naumur. Bankastjorar Landsbankans voru bednir um ad hitta
bankastjora Kauppings og stjérnarmenn og menn purftu ad tala vid hluthafana til ad
kanna hvort hagt veeri ad sammaelast um ad gripa til einhverra meirihattar adgeroa til
aod bjarga kerfinu. Bjorgélfur Thor var ekki bankamadur eda sérfraeedingur um
starfsemi banka og hann hafdi aldrei verid i bankaradi Landsbankans og var pvi ekki
vel upplystur um alla peetti i starfi bankans. Hann var kalladur til sem steersti
hluthafinn i bankanum og hann leit a sig sem verkstjora eda lidsstjéra eins og komid
hefur fram hér ad framan. Bjorgélfur Thor vinnur avallt mjég hratt og 4kvedid. Hann
gerdi sér fullkomlega grein fyrir gildi timans. Parna var hver sekinda mikils virdi.
Menn héfdu skamman tima til ad reyna ad bjarga malum. Hann taldi pad ekki pjona
neinum hagsmunum ad spjalla yfir kaffi og snud pegar stéru verkefnin voru 6leyst. Ad
odru leyti visast til pess sem adur sagdi, ad Sigurjon b. Arnason hafdi ekki tri & ad
Kauppingsmenn veeru ad segja satt og rétt fra stoou sins banka.

pa er umhugsunarvert ad einn peirra radherra sem var i lykilstodu pessa helgi, Ossur
Skarphédinsson, skuli vitna med peim heetti um tilbod Landsbankans ad ljost er ad hann
skildi ekki hvad var um ad tefla. I hans huga var petta ,,eitthvad“, ,,6keypis og fa alla
skapada hluti® og ,,eitthvert ,,guarantee*““. byski fraedimadurinn og fyrrverandi
varafjarmalaradherra pyskaland, Heiner Flassbeck, hefur haldid a lofti &hugaverdum
hugmyndum um hversu skilningsleysi stjornmalamanna og radherra a fjarmalakerfi
samtimans hafi att mikinn patt i &kvérounum sem gerdu illt verra. Vel ma vera ad pad
hafi verid rett af radherrum ad hafna hugmyndum Landsbankans en heppilegra hefdi
verid ad peir hefdu sett sig inn i hugmyndirnar og skilid paer adur en peir hoéfnudu peim.
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20.4.2 Alyktanir rannsoknarnefndar Alpingis
Ur skyrslu:
Bls. 157.

30. september 2008 veitti Landsbankinn félagi i eigu Bjorgolfs Thors Bjorgolfssonar 1an ad
andvirdi 153 milljona evra. Ekki verdur pvi sed ad helstu eigendur bankans hafi haft hug & eda
getu til ad veita bankanum pad aukna fé sem porf var a til pess ad rekstri hans yrdi haldid
afram. (20.4.2)

Athugasemdir:

Eins og itrekad hefur komid fram pa er fullyrding um lanveitingar 30. september
algerlega rangar. petta lan var veitt fyrr a arinu, dregid a pad jafnt og pétt, en vissulega
var hasta greidslan sidast. En lanid var ekki veitt 30. september 2008.

7. bindi - 21 kafli - Orsakir falls bankanna

Ur skyrslu:
Bls. 184.

Bjorgolfur Thor var med p6 nokkur 1an hja modurfélagi Landsbankans en jafnframt var hann
langsteersti skuldari Landsbankans i Laxemborg eins og sést a mynd 8. Eins og fram kemur i
kafla 8.12 namu heildarskuldbindingar Bjorgélfs Thors og félaga sem tengdust honum vid
Landsbanka Islands teepum einum milljardi evra i oktdber 2008. Stér hluti lanveitinga til
Bjorgolfs Thors og tengdra adila var vegna lyfjafyrirteekisins Actavis, ymist beint til félagsins
eda til félaga sem attu hlut i félaginu. | kafla 8.8 er fjallad um vikjandi l1an sem badi
Landsbankinn og Straumur-Burdaras veittu vegna yfirtoku fjarfesta & Actavis um mitt ar
2007, en Bjorgolfur Thor atti ramlega 80% i félaginu sem keypti Actavis. Lanin voru mjog
ahaettusém og baru vexti i samraeemi vid pad. Arid 2008 veitti Landsbankinn jafnframt 153
milljona evra lan til BeeTeeBee Ltd., félags i eigu Bjorgolfs, til pess ad veita sem vikjandi lan
inn i yfirtokustraktar Actavis og uppfylla pannig kréfu Deutsche Bank um aukid eigid fé i
félaginu. Lanid var veitt 30. september en pa var Sedlabanki islands buinn ad gera tilbod i
75% hlut Glitnis og lausafjarerfidleikar Landsbankans, sérstaklega i erlendum gjaldeyri, foru
hratt vaxandi.

Athugasemdir:

Enn & ny er endurteknar rangfaerslur um lanveitingar 30. september og fullyrt ad pad
hafi verid veitt eftir ad Sedlabanki Islands hafdi gert tilbod i 75% hlutafjar i Glitni. betta
er rangt. Lanio var veitt i mars 2008 og a pad dregid jafnt og pétt og var sidasta
greioslan vid lok pridja arsfjoroungs, p.e. i septemberlok.
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Halldor J. Kristjansson, fyrrverandi bankastjori Landsbankans, gerdi ageeta grein fyrir
stédu bankans & pessum tima, i grein sem birt var i Morgunbladinu 10. febraar 2010.
par segir m.a.:

,Landsbankinn greip til umfangsmikilla adgerda til ad bregdast vid lausafjarkreppunni
allt ario 2008. pPannig minnkadi efnahagsreikningurinn um 4% fyrri helmingi arsins
2008, bankinn breytti langtimaeignum i eignir til endurhverfra vidskipta og dreifdi
innlanakerfi sinu, baedi landfraedilega og med pvi ad auka bundin innlan. Bankinn jok
gjaldeyrisvogun eiginfjar i gddri satt vid Sedlabankann og adalfundur bankans 2008
sampykkti ad enginn ardur yrdi greiddur Ut og utgafu breytilegs skuldabréfs upp a 500
milljonir evra til ad afla lausafjéar.

Landsbankinn atti pvi verulegt lausafé i islenskum kronum og skuldabréfum sem heef
voru til endurhverfra vidskipta pegar Gtfleedi hofst af innlansreikningum erlendis fyrstu
daga oktdber 2008. EKkki var faert ad skipta pessum fjarmunum yfir i erlendan gjaldeyri
til ad meeta pvi Utfleedi pegar a reyndi. Jafnframt var bankinn a lokastigi undirbanings
ad breyta storum erlendum lanaséfnum i lausafé hina drlagariku daga i byrjun oktéber
2008. b4 atti Landsbankinn verulegar fjarhaedir i erlendum gjaldmidlum hja islenskum
fagfjarfestum. petta fjarmagn hefdi allt verid tilteekt & faum dogum vid edlilegar
adstedur, en enginn banki getur matt meirihattar ahlaupi & innlan og pad vissu allir
markadsadilar. Um pessa upplysingagjof var ekki uppi neinn misskilningur hja
markadsadilum.*

P& tdk Halldor J. Kristjansson fram i grein sinni ad Landsbankinn skuldadi Sedlabanka
Islands ekki neina fjarmuni, hvorki i kronum né i 8rum gjaldmidlum, pegar leitad var
lausafjarstudnings i erlendri mynt 5. oktdber 2008. ,,Vant endurheimtuhlutfall krafna &
hendur Landsbankanum er medal pess sem best verdur medal islenskra banka.
Alyktanir um gadi eigna Gt fra pvi sem verdur til greidslu skuldabréfakrafna, erlendra
vogunarsjoda og banka, eru rangar vegna pess ad réttharri kréfur eins og innlan voru
hlutfallslega heerri hja Landsbankanum en 6drum islenskum bénkum.«

I 1josi pessara ummaela Landsbankastjorans er rétt ad benda &, ad tveir af premur
bdnkum, sem badu um adstod fra rikinu, p.e. Glitnir og Kaupping, fengu slika adstod.
Pridji bankinn, Landsbankinn, fékk ekkert. Pad var pé sa banki sem bad um minnst og
skuldadi jafnframt ekkert, ad pvi er fram kemur i grein Halldérs.
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8. bindi - Sioferdi og starfshaettir i tengslum vid fall
islensku bankanna 2008

I. hluti: Sidferdi fjarmalalifsins og starfshaettir banka
[.1 Einkaveeding, abyrgd eigenda og stjornenda

Haft er eftir Sigurdi Einarssyni, stjornarformanni Kauppings, ad hann hafi talid ljost af
ummealum radamanna ad Kauppingsmenn keemu ekKi til greina sem kaupendur
Bunadarbanka eda Landsbanka. ba segir:

Ur skyrslu:
Bls. 29.

Adrir ahugamenn um kaup & bonkunum héfdu aftur & maéti &huga a ad fa Kaupping til lids vid
sig med sameiningu i huga. ,,Eg man ég atti itrekad fundi beedi med Bjorgélfi Thor og
Bjorgolfi Gudmundssyni um petta og peir voru mjog afram um pad ad Kaupping og
Landsbanki sameinudust,* segir Sigurdur [ ... ] .

Athugasemdir:

Hér hefdi farid betur a ef rannséknarnefndin hefdi leitad frekari gagna. Bjérgolfur
Guomundsson og Bjérgolfur Thor fundudu arid 2001 med Hreidari Ma Sigurdssyni og
6drum paverandi starfsmanni Kauppings, Hallsteini Karlssyni. S6gdu peir Hreidar Mar
og Hallsteinn ad Kaupping hefdi gert tilbod i Landsbanka og ad menn veru ad skoda
bankalandslagid & Islandi. pann 11. september 2001 baud Sigurdur Einarsson Bjorgolfi
Thor ad kaupa hlut sem islenskir sparisjédir attu i Kauppingi. Bjorgolfur Thor var ekki
hrifinn af peirri hugmynd. bar sem petta var 11/9 2001 héfou peir og heimsbyggdin 6ll
um annad ad hugsa naestu daga og petta datt upp fyrir. Bjorgolfur Thor var ekki
spenntur fyrir pessari hugmynd fremur en ad fara inn i Orca hopinn sem nadi
undirtokunum i Islandsbanka eins og honum hafdi adur verid bodid.

Hins vegar fundudu Bjérgolfur Thor og Bjérgolfur Gudmundsson aldrei med Sigurdi
um sameiningu Landsbanka og Kauppings. Bjorgolfur Thor stakk hins vegar upp & ad
bankarnir tveir, Landsbankinn og Kaupping, sameinudust um kaup a bulgérskum
banka veturinn 2002 - 2003. Vildi hann m.a. sja hvernig samvinna a 50:50 grundvelli
teekist. Hann fundadi m.a. med adstodarfjarmalaradherra Bulgariu vegna malsins.
Astaeda pess ad petta datt upp fyrir var ad matsfyrirtaekié Moody*s gaf sterklega til
kynna ad ovissa fylgdi slikri fjarfestingu og mat & dhaettu Landsbankans myndi breytast
sem hefdi i for med sér ad lanshaefismat bankans myndi leekka. Fallid var fra pessum
kaupum.

Pad er ljést ad rannsoknarnefnd Alpingis dregur upp éfullnzegjandi atburdaras ad
addraganda solu rikisins a hlutum pess i Landsbankanum og Bunadarbankanum a
arunum 2002 og 2003. Alyktanir sidahops nefndarinnar byggja pvi a veikum stodum.
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Ur skyrslu:
Bls. 29.
Hvadan komu peningarnir?

[ islensku vidskiptalifi vakti mikla athygli pegar Oli Kr. Sigurdsson kenndur vid Olis keypti
fyrirteekid 1986 en hann mun hafa greitt fyrstu afborgun af avisanareikningi Olis.
Fjarmalaeftirlitid fylgdist grannt med pvi ad hinir nyju eigendur islensku bankanna greiddu
ekki fyrir hlutinn med fjarmagni ur viokomandi banka. Fjarmalaeftirlitid virdist ekki hafa
hugleitt pann mdguleika ad hinir nyju eigendur fengju lan hvor fra 6drum eins og raunin var,
en stadfest er ad Landsbanki lanadi S-hopi og Bunadarbanki Samson. Samson fékk lan fyrir
2/3 af kaupverdi Landsbankans hja Bunadarbankanum sidar Kauppingi, eda til ad greida 2. og
3. greidslu kaupverds. begar bankinn féll hafdi adeins um 1/2 af laninu verid greiddur til baka
en 1/2 var ennpa Utistandandi.

Athugasemdir:

Petta er rangt. Hluthafar i Samson lanudu félaginu fyrir pridju og sidustu greidslunni.
Lan sem félagid tok hja Kauppingi arid 2004 rann til annarra verkefna. Lanid sem tekid
var fyrir annarri greidslu i Bunadarbankanum var ad fullu greitt.

Til upprifjunar er rétt ad taka fram ad Samson greiddi rikinu fyrir 45,8% hlut i
Landsbankanum i premur greidslum:

o Fyrsta greidsla var eiginfjarframlag Samson og var greidd vid undirritun
samnings. Greidslan var ad upphad USD 48.081.731. Um er ad raeda greidslu sem
ad var um 35% af heildarkaupverai.

« Onnur greidsla var fjarmégnud med lani fra Bunadarbanka, sidar KB, og var
greidd 30. april 2003. Greidslan var ad upphaed USD 48.272.204. Um er ad raeda
greidslu sem ad var 35% af heildarkaupverdi. Lan petta var greitt ad fullu i april
2005.

e bPridja greidslan var svo eiginfjarframlag, i formi lana fra hluthéfum, og var
greidd 29. desember 2003. Greidslan var ad upphaed USD41.725.653. Um er ad
raeeda greidslu sem var um 30% af heildarkaupverai.

pvi var Samson buinn ad greida ad fullu kaup sin & 45,8% hlut rikisins i Landsbanka
Islands i arslok 2003 eda innan ars fra undirritun kaupsamnings. Allar greidslurnar,
samtals teepar 140 milljénir bandarikjadala, voru greiddar inna reikning islenska
rikissjodsins i Sedlabanka Bandarikjanna i New York. Kaupin voru fjarmdgnud 65%
med eigin fé fra eigendum og 35% med lani.

Loks skal enn itrekad ad 6ll lan Samsonar i Bunadarbankanum og Kauppingi vegna
einkaveaedingar Landsbankans voru endurgreidd ad fullu dsamt voxtum. Annad lan sem
tekid var i KB banka, i desember 2005, og var 6greitt vio fall bankanna, var hluti af
skuldauppgjori Bjorgolfs Thors Bjorgolfssonar i jali 2010.
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Ur skyrslu:
Bls. 30.

Pegar Landsbankinn var einkaveeddur voru veentingar um ad erlent fjarmagn keemi inn i
landid sem potti nokkur sarabot fyrir pa stadreynd ad ekki hafdi tekist ad fa erlenda fjarfesta
ad einkavadingunni. Bjorgolfur Gudmundsson stadfesti vid skyrslutéku ad eigendur Samson
hafi greitt med erlendu fé. Pad mun hafa verid um 48 milljonir dollara en heildarkaupverdio
var 140 milljonir dollara.

Athugasemdir:

Enn er rétt ad itreka ad 65% kaupverds Landsbankans var erlent fé sem eigendur
Samson komu med til landsins. 35% voru fjarmognud med lani. Samkvaemt
kaupsamningi vid rikid bar Samson ekki skylda til ad leggja fram meira en 34,5% i eigin
fé. pa var Samson alls ekki meinad ad fa lanad fyrir hluta kaupverdsins, svo framarlega
sem slikt geraist ekki hja Landsbankanum og var pad sérstaklega tiltekid i samningi ad
Samson myndi fjarmagna hluta greidsina med lanum. Héfundar sidferdishluta
skyrslunnar alykta af litlu tilefni ad ,,Fjarmalaeftirlitio viroist ekki hafa hugleitt pann
maoguleika ad hinir nyju eigendur fengju lan hvor fra 6drum . . .“ Hio augljosa er ad
stjérnvold vildu ekki takmarka fjarmégnun kaupanna frekar — ad sjalfsdgou voru slikar
takmarkanir hugleiddar. Stjornvold hefdu getad sett itarlegri skilyrdi en gert var og
verda pau ad svara fyrir af hverju pau gerdu pad ekki. Kaupendur foru ad reglum sem
stjornvold settu.

I umfjollun rannsoknarnefndar Alpingis um hvernig stadid var ad greidslum og fragangi
vidskipta Samson og rikisins med kjolfestuhlut i Landsbanka Islands er ekki fjallad med
skyrum heetti um hvort kaupendur uppfylltu pau skilyrdi og skilmala sem seljandinn —
rikid, gerdi. Samson efndi kaupsamning ad fullu og 6llu og hafdi greitt upp pau lan sem
tekin voru vegna kaupanna premur arum eftir afhendingu bankans. Helst mé lesa i
skyrslu rannséknarnefndar Alpingis ad sok Samson hafi verid su ad uppfylla ekKi
skilyroi sem aldrei voru sett. Pegar sidahdpur rannsoknarnefndar dregur sidan sinar
alyktanir af alyktunum rannsoknarnefndar er hatta a ad 6nakveemnin i upphafi vindi
upp & sig. Alyktanir sidahdops byggja & veikum grunni. I sidferdilegu mati sttu
upplysingar um hvort samningar eru efndir eda ekki ad skipta mali.

Abyrgd stjorna og bankarada

Starfsreglur bankaradanna og mattur hinna storu
Ur skyrslu:

Bls. 38.

Bjorgolfur Thor Bjorgdlfsson skuldadi um 170 milljarda i Landsbanka og Straumi, par sem
hann var adaleigandi, haustid 2008.
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Athugasemdir:

Itrekad hefur verid bent & ad rannsoknarskyrsla Alpingis oftelur skuldir Bjorgolfs
Thors og tengdra adila og vantelur innisteedur i peningum og adra fradrattarlioi vid mat
& heildarahettu skuldbindinga.

Ur skyrslu:
Bls 39.

Einnig hefur vakid athygli ad Bjorgolfur Thor og fadir hans Bjérgolfur Gudmundsson voru
ekki flokkadir sem tengdir adilar i Landsbanka.

Athugasemdir:

Reglur um tengda adila i bankavidskiptum eru skyrar. beer fjalla um hvernig sjalfstedir
I6gadilar deila med sér eignarhlutum i skiptanlegum og 6skiptanlegum eignum pegar
aheetta af vidskiptum er metin — ekki bl6dbond eda fjolskylduvensl eins og
rannsoknarnefndin virdist gera hér ad umfjollunarefni.

Samfélagsleg abyrgd og luxuslifid
Luxuslifid

Ur skyrslu:

Bls. 83

[ uppgangi aranna eftir aldamétin 2000 var vinszlt ad tala um ,,nyja hagkerfid" eda hagkerfi
21. aldarinnar. ,,Nyja hagkerfinu" fylgdu nyir sidir sem ekki geta talist beinlinis
umhverfisveenir. Margir forsvarsmenn fyrirteekjanna komu sér upp beaekistédvum erlendis til
ad sinna auknum umsvifum par, en arid 2004 birti Frjals verslun frétt um ad fjoldi islenskra
athafnamanna veeri fluttur til London. Nokkrir islensku audmannanna keyptu sér einkapotur
til pess ad fara & milli landa. Bjorgolfur Thor reid a vadid 2005 og keypti sér einkapotu sem
kostadi a annan milljard krona ef marka mé fjélmidla.

Athugasemdir:

Bjorgolfur Thor, sem hafdi buid erlendis um arabil, keypti pessa potu fyrir eigin
reikning og enginn islenskur banki kom ad fjarmégnun peirra kaupa. Pad er
athyglisvert ad rannsoknarnefnd Alpingis skodar ekki hverjir pad voru sem greiddu
fyrir einkaflug islenskra vidskiptamanna & pessum arum. Hefdi pad verid gert er liklegt
ao i ljos keemi ad oftar en ekki greiddu islensku almenningshlutafélégin fyrir einkaflug
steerstu eigenda og stjornenda en ekki peir sjalfir. Bjorgolfur Thor var ad eyda eigin
fjarmunum pegar hann flaug i sinni vél - ekki annarra.

Ur skyrslu:
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Bls. 84.

Bjorgolfur Thor hélt upp a fertugsafmeeli sitt 1 kastala & Jamaika og fékk skemmtikraftinn 50
cents til ad gledja mannskapinn. Pangad baud hann 130 gestum fra Islandi og leigdi flugvél
undir pa.

Athugasemdir:

Erfitt er ad sja hvers vegna rannsoknarnefnd Alpingis gerir afmalisveislu einstaklings
sem hann greiddi fyrir sjalfur med eigin fé ad umtalsefni. Hafa ber i huga ad engar
stadfestar upplysingar liggja fyrir um afmalisveislu pessa. bad sem birst hefur
opinberlega & uppruna sinn ad mestu leyti i timaritinu Séd og heyrt. Rannséknarnefnd
Alpingis sa ekki astaedu til ad afla sér upplysinga um atburdi sem hun taldi po asteedu til
ad fjalla um.

[.4 Stefnumotun og sarnskipti: smacO 1 allojc’)élegu samhengi
Sjélfsmyndin

Ur skjrslu:
Bls. 86.

Olvadur af velgengni islendinga skéladi lika einn af samstarfsmonnum Bjorgélfs Thors vid
islenskar konur & arinu 2006 i London med ordunum: ,,Skal fyrir genunum, peningunum og
framtidinni!"

Athugasemdir:

Ein setning ar gamansamri tekifeerisraedu manns, sem vildi svo til ad starfadi med
Bjorgolfi Thor & pessum tima, er slitin gjérsamlega ar samhengi. Radan var haldin i
kvoldverdarbodi og Bjorgolfur Thor kom ekki ad gerd hennar ad neinu leyti. Getur
verid ad sidanefndin, sem skrifud er fyrir 8. bindi skyrslunnar, hafi tekid petta upp i
skyrsluna af meira kappi en forsja? Ekki verdur betur séd en ad parna sé reynt ad varpa
ryrd & Bjorgolf Thor med visan i ord sem samstarfsmadur Iét falla i veislu, ,,6lvadur af
velgengni Islendinga“ samkvaemt hlutlausu og yfirvegudu mati sidanefndarinnar.

Samstada og sundrung: Innbyrdis tengsl og vantraust

Traust en ekki sidur vantraust

Ur skyrslu:

Bls. 105.

Aftur eru hugmyndir um mogulega sameiningu vidradar i lok sumars og pa af Tryggva pPor
Herbertssyni sem forsatisradherra hafdi falid verkefnid. Tryggvi reeddi vid ymsa, par & medal

Bjorgolf Thor Bjorgolfsson, en hann er ,,alveg kaldur gagnvart pessari hugmynd™ og pa sa
hann ad petta var vonlaust.
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Athugasemdir:
Eins og fram hefur komid pé var pessi leid 6raunhgf &n adkomu lanardrottna.

Oll ummeeli Tryggvar Pors Herbertssonar parf ad skoda i 1josi stodu hans haustid. Fram
til 1. agust 2008 hafdi hann gegnt stédu forstjora Aska Capital og sidar hefur komid i
1jos ad hann naut afram hlunninda fréa pvi fyrirteeki pegar hann starfadi i nafni
forseaetisradherra og jafnframt atti hann mikilla hagsmuna ad geeta vegna Askar. Sem
demi mé nefna ad pegar hann kom a fund Bjorgoélfs Thors til ad reeda hvort haegt veeri
ad sameina Landsbanka og Glitni og hafdi til peirra vidraeedna ad sjalfsogéu umbod fra
rikisstjorninni, byrjadi hann fundinn & pvi ad stinga upp & ad Landsbankinn teeki Askar
Capital yfir. Hann nefndi lika margoft ad ekki etti ad reyna ad sameina Landsbankann
og Straum, sem hafdi verid skodad itarlega, heldur veeri miklu nzer ad taka seenska
fjarfestingarbankann Carnegie inn i pa jofnu. Milestone, sem atti Askar Capital, var
jafnframt stér hluthafi i Carnegie og hafdi verid fra hausti 2007. Landsbankinn hafdi
hins vegar selt sinn hlut i pessum sama fjarfestingarbanka vorid 2005. betta vard til pess
ad Tryggva Por Herbertssyni var ekki treyst par sem hann virtist ganga erinda
Milestone og Askar Capital.

Pegar Glitnir var fallinn, lysti Tryggvi Por Herbertsson pvi yfir vid hvern sem heyra
vildi, ad Landsbankinn faeri naestur. Tveir nafnkunnir einstaklingar hofou petta eftir
honum i votta vidurvist. A sama tima sagdi Tryggvi Por a fundum med forsvarsmonnum
Landsbankans ad hann vzeri ,,peirra madur. I kjolfar pessa for Bjorgélfur Thor fram a
pad vid forseaetisradherra, Geir H. Haarde, ad hann fyndi einhvern annan til ad fylgjast
med pessum vidreedum. Gudlaugur b. Pordarson, paverandi heilbrigdisradherra, fékk
pad hlutverk ad einhverju leiti og taladi a.m.k. einu sinni vid Bjérgélf Thor.



