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Inngangur

Bok Arna Mathiesen, sem var fjarmalaradherra fram til byrjun ars 2009 og annar tveggja reyndustu
radherra i rikisstjorn Geirs H. Haarde sem myndud var sumarid 2007, er um sumt forvitnileg og ymislegt
kemur par fram sem varpar ljési 4 addraganda peirra afdrifariku dkvardana sem rikisstjérnin ték i lok
september og byrjun oktéber 2008.

Arni Mathiesen kys ad takmarka frasdgn bokarinnar ad mestu vid atburdaras sem hefst i september 2008
og lykur pegar rikisstjorn Geirs H. Haarde hrokklast fra i febrdar 2009. A pvi timabili tok rikisstjornin prjar
akvardanir sem mikil ahrif h6fdu & atburdaras hrunsins og afleidingar pess. [ fyrsta lagi var tekin
akvordun um ad rikid teeki yfir 75% i Glitni og um leid var pvi hafnad ad stydja tilraunir til sameiningu
banka vid paer adstaedur sem upp héfdu komid vid fall Lehman Brothers. | 63ru lagi tok rikisstjornin enga
akvordun um adgerdir fra pvi lanshaefismat rikis og banka féll hrapallega og endar prepi ofaren i
ruslflokki pridjudaginn 30. september 2008 par til dkvordun var tekin um leggja fram neydarlég um
yfirtoku rikisins a fjarmalafyrirtaekjum adfararnétt manudagsins 6. oktdber 2008". bar med hafnadi
rikisstjérnin aftur studningi vid tilraunir um sameiningu bankanna vid pessar évenjulegu adstaedur. |
pridja lagi tok rikisstjornin akvordun um ad stydja Kaupping med |ani ad fjarhad um 500 milljonir evra
adfararndtt manudags 6. oktéber 2008, ,,i einhverjum undarlegasta og dskiljanlegasta gjorningi
hrunsins,“ eins og pad hefur verid kallad.” Eins og fram kom i tilkynningu fra Sedlabanka islands, fra pvi i
november 2008, var rikisstjérnin 8 sama tima ad hafna 6sk Landsbankans um stuéning sem nam
sambeerilegri fjarhaed til ad vinna pvi framgang ad Icesave-reikningar bankans yrdu fluttir i flyti yfir i
|6gsogu breska innldnatryggingasjédsins.

p6 svo bok Arna Mathiesen varpi ljési 4 eitt og annad i atburdarasinni pessa érlagariku daga fer pvi fjarri
ad hun skyri med fullnaegjandi haetti hvers vegna rikisstjornin ték paer dkvardanir sem hdn ték. Margt
getur legid par ad baki; Arni Mathiesen parf ekki ad hafa verid med i radum og hafi hann verid med i
radum er ekki vist ad hann hafi verid upplystur um alla paetti malsins eda pa ad hann hafi verid upplystur
en ekki ad fullu skilid mikilveegi peirra upplysinga sem fyrir lagu. Pa getur verid ad { bok sinni segi Arni
ekki allan sannleikann enda erfitt ad gera krofu um slikt pegar greina parf fra flokinni atburdaras par sem
liklega parf ad taka tillit til hagsmuna vina og nainna samstarfsmanna.

! Via hefur komid fram ad fra midjum september og fram undir midjan oktéber voru naer allar rikisstjornir
Vesturlanda ad undirbua adgerdaaaetlun til verndar bankakerfum sinum og i békum stjérnmalamanna eins Gordon
Browns, paverandi forsaetisradherra Bretlands, og Hank Paulson, paverandi fjarmalaradherra Bandarikjanna, var
talsvert samrad a milli rikisstjérna. begar upp var stadid h6fdu bandarisk stjornvold stutt sitt bankakerfi um USD
700 milljarda, bresk stjérnvold GBP 400 milljarda, pau pysku um €500 milljarda, fronsk um €360 milljarda, hollensku
€200 milljarda, spaensku og austurisku €100 milljarda hvor, itdlsku €40 milljarda i endurfjarmégnun bankanna og
sidan 6takmarkadar abyrgdir og pa studdu rikisstjérnir landa a bord vid Portigal, Danmorku og Sviss bankakerfi sitt
verulega.

? Illugi Jkulsson i pistli & Eyjunni, http://blog.eyjan.is/illugi/2011/05/03/min-sok-a-hruninu/



Vanmat a adstaeedum eda vanpekking a
viofangsefninu

Vid lestur békarinnar Arni Matt saekir ad st hugsun ad fijarmalaradherra i rikisstjérn [sland hafi haft
takmarkadan skilning 4 baedi regluverki banka og gangverki peirra. Um akvordun stjérnvalda ad pjédnyta
Glitni, sem leiddi til pess ad lanshaefismat Glitnis og sidan rikissjods og ad sidustu hinna
vidskiptabankanna var laekkad, segir fyrrum fjdrmalaradherra:

»En pd hafdi lansheefismatid verid feert nidur og buid ad virkja fullt af ,,covenéntum®, eda
skilmdlum i lénasamningum, sem ekki hafdi verid sagt frd.” (Bls. 24.)

Sidar segir Arni Mathiesen, paverandi fjarmalaradherra:

»Smdm saman verdur radherrunum ljdst ad upplysingarnar hafa ekki allar verid lagdar fram, ad
enn sé verid ad gefa rangar upplysingar. Ny og ddur framandi ord fara ad verda ménnum tém ad
tungu, ord eins og covenantar, sem virdast ae ofan i ae stinga upp kollinum pegar bankamenn
neydast til ad upplysa um enn eitt vandamdalid, einhverjir covenantar voru ordnir virkir, stadan
hafdi pa versnad. En pad var ekki timi til ad ergja sig yfir pessu. ,,Vid urdum ad halda dfram og
kidra daemid fyrir mdnudagsmorgun,“ segir Arni. ,,Hins vegar leiddi petta til pess ad vid urdum
hardari vid pa eftir pvi sem leid @ helgina, kr6fdum pd um réttar upplysingar og gengum d pd....“
(Bls. 39)

Hér lysir radherra pvi yfir ad hann hafi ekki vitad um pad grundvallaratridi i starfsemi banka ad kjor og
skilmdlar banka vid stdrar lantokur og utgafu skuldabréfa grundvallast a lanshaefismati — p.e. mati a haefi
banka til ad taka lan. Pad ad radherra telur ad honum hafi ,ekki verid sagt fra“ pvi ad skilmalar (e.
covenants) bresti vid breytt lanshaefismat er eins og bilstjéri haldi pvi fram ad honum hafi ekki verid sagt
ad forsendur pess ad aka a hamarkshrada bresti i halku.

pa segir fjarmalaradherra:

,Um leid og bankarnir féllu viku sidar kom svo i ljés hve utldnin voru litils virdi. Ad sjdlfségdu
ryrnar allt vid svona fall en ég held ad engum blandist hugur um ad peer eignir voru ekki bara ad
minnka vid dfallid sjdlft, verdmeeti peirra var miklu minna en bokfeert virdi peirra var i reikningum
bankanna. bd for okkur ad renna i grun ad Landsbankinn hefdi i raun verid fallinn pegar FL Group
og Gnupur voru ad falla i upphafi drs 2008 og peim hafi einhvern veginn tekist ad blekkja
eftirlitsadilana, Sedlabanka og Fjarmdlaeftirlit, og haldid sér gangandi med gengishagnadi og
Icesave-innldnum.” (Bls. 25.)

[ seinni hluta bokarinnar kvedur einnig vid svipad stef en pa er studst vid valda tulkun & skyrslu
rannsoknarnefndar Alpingis:

,Skyrslan dregur petta fram; allir voru blekktir, Fidrmdlaeftirlitid, Sedlabankinn, rikisstjornin, allir.
bess vegna er svo erfitt ad seetta sig vid pad ad vera talinn hafa vanraekt skyldur sinar, pegar pad
liggur fyrir og nefndin leggur pad pannig upp, ad vid héfdum ekki rétta mynd af st6dunni og af
vandamdlinu. Eftirlitsadilarnir gdafu okkur ranga mynd af stédunni, ekki vegna pess ad peir veeru
ad reyna ad blekkja okkur, heldur vegna pess vaentanlega ad peir h6fdu heldur ekki réttu



upplysingarnar. bd er ekki um annad ad raeda en ad dlykta sem svo ad bankarnir hafi blekkt.”
(Bls. 179-180.)

Rétt er ad taka pad fram ad skyrsla rannsoéknarnefndar dregur pad ekki fram ad allir hafi verid blekktir.
bad er 6rokstudd alyktun Arna Matt.

Annars koma fram i pessum tilvitnunum i senn litill skilningur & peim adstaeedum sem uppi voru haustid
2008, vanpekking & reglum um hvernig bonkum ber ad skra verdmaeti eigna sinna i beekur eda a hverju
mat eftirlitsadila byggir og pa er radherra ekki upplystur um stédu tiltekinna mdla sem hann visar pd i til
ad stydja alyktanir sinar. Fyrst ber ad hafa i huga ad verdmeeti eigna fjarmalafyrirtaekja ryrna pegar dlika
samdrattur verdur 4 lausafjarmorkudum og var a Vesturlondum Vesturléndum og voru islenskir bankar
pbar engin undantekning. Stér hluti eignanna var t.d. i skradum félogum eda med ved i skrddum
hlutabréfum og par bar bonkum samkvaemt alpjodlegum skilareglum ad bdkfaera markadsverdmaeti pé
svo erfitt sé a0 fullyrda um ad pad hefdi verid endanlegt s6luverd ef reynt hefdi verid ad selja vid
umraeddar adsteedur. Pad hefdi pvi ekki att ad koma reyndum radherra a dvart vid paer adstaedur sem
uppi voru a fjarmalamorkudum i okkar heimshluta 4 drinu 2008 ad eignir stédu veikt. Og pad er sidan rétt
hja Arna Mathiesen pegar hann segir ad eignir veikjast enn frekar vid afallid sjalft.

[ 68ru lagi veltir fiarmalaradherra sidan vongum i paskildagatid pegar hann segir ad honum dsamt
einhverjum fleirum sem hann tilgreinir ekki frekar hafi farid ad renna i grun ad Landsbankinn hef6i i raun
verid fallinn pegar FL Group og Gnupur hefdu verid ad falla i arsbyrjun 2008. barna hefdi raé6herra matt
vita - ef hann hefdi spurt, ad Landsbankinn vard fyrir litlu sem engu tjoni vid fall Gnips — pad lenti annars
stadar.

i pridja lagi pegar radherra segir ad Landsbankanum hafi tekist ad blekkja eftirlitsadila, Sedlabankann og
Fjdrmalaeftirlit pa virdist hann ekki vita hvernig reglubundid eftirlit utlana og mat 4 peim fer fram pvi
Ollum pessum adilum var ljos Utldnadhaetta bankans vegna staerstu vidskiptavinanna. Hun var talin
vidunandi pvi henni var dreift samkveemt uppskrift um ahaettudreifingu - a milli vidskiptaadila,
atvinnugreina og landa og markadssvaeda®. Enginn — hvorki i Landsbankanum, hja alpjéélegu
matsfyrirtaekjunum eda Fjarmalaeftirliti, gerdi sér @ peim tima i hugarlund pann moguleika ad islenska
fjarmalakerfid geeti hrunid”. Hefdu allir pessir adilar i rsbyrjun farid ad meta ahaettu Ut fra peim
moguleika ad kerfid allt gaeti fallid er liklegt ad atburdards hefdi ordid onnur.

| fiorda lagi pegar radherrann segir ad bankinn hafi , haldid sér gangandi med gengishagnadi og Icesave-
innlanum® pa afhjupar hann enn skilningsleysi sitt 4 peirri einféldu stadreynd ad ekki nokkur banki getur
a einum og sama deginum stadid vid allar sinar skuldbindingar og pess vegna er sagt ad enginn banki poli
ahlaup. Lausafjarstada bankans midast vid getu bankans til ad standa vid umsamdar skuldbindingar a
hverjum tima en ekki vid ad geta greitt allar skuldbindingar 4 hverjum einasta degi ef pannig vidrar. Allir
vissu a0 eignir Landsbankans sem og flestar adrar eignir & Vesturlondum voru veikari en adur og pvi var
pad talid til styrks bankans ad hafa adgang ad Icesave-innldanum og par med hafa til reidu lausafé til ad

*{ sumum erlendum uppgjorsbékum hefur verid 4 pad bent ad hefdbundar adferdir banka vid dreifingu ahaettu
hefdu veitt falskt 6ryggi. Samhlida alpjodaveedingu fjarmalakerfisins og préun a nyjum afurdum a fjarmalamarkadi
hafi bankar ekki préad samtimis nyjar adferdir vid mat a ahaettu. Gordon Brown, fyrrverandi forsatisradherra
Breta, dregur petta t.d. fram i bk sinni Beyond the Crash — Overcoming the First Crisis of Globalisation; Simon and
Schuster 2010.

4 Liost er ad David Oddsson, formadur bankastjérnar Sedlabanka slands, var med munnlegan malflutning i febraar
2008 i pa veru ad bankakerfid gaeti hrunid p.e. ef marka ma skyrslu rannséknarnefndar Alpingis en ekki er ad sja ad
gripid hafi verid til radstafana eda adgerda sem syna fram 4 ad saman hafi farid hugur sedlabankastjérans og hond
Sedlabanka islands.



standa vid skuldbindingar sinar @ medan lausafjarkreppan gekk yfir heiminn og pangad til eignir sem
alltaf sveiflast ad verdmeeti naedu sér aftur a strik. Petta vissu allir sem ad malum komu og peir skildu
pessi l6gmal enda hafa pau talist til grundvallarlégmala i bankavidskiptum i 4 adra 6ld. bad vekur
sannarlega eftirtekt ad fjarmalaradherra hafi ekki skilid og skilji ekki enn pessa edlispaetti i starfsemi
banka. Asakanir hans um blekkingar bankamanna verda i pessu ljési marklausar.

Gordon Brown, fyrrum forsaetisradherra Bretlands, fjallar’ um pad sem Arni Matt kallar blekkingar
bankamanna i nydtkominni bék sinni. Hann bendir a ad sjénarhorn einstakra bankamanna gat ekki gefid
pbeim pa heildarsyn yfir kerfid sem purfti til ad sja hina eiginlegu stodu eigna 4 markadi. Brown telur ekki
ad peir hafi verid ad blekkja heldur vissu peir ekki betur. Stjérnvold hofdu forsendur til pess ad hafa
yfirsyn og pvi bar peim ad setja upplysingar um bankanna i samhengi sem pau voru ein faer um.

Fjarmalaradherrann fyrrverandi og sa sem atti orlagarikt simtal vid fjarmalaradherra Breta, Alistair
Darling, pridjudaginn 7. oktéber 2008 m.a. um Icesave-skuldbindingar virdist ekki heldur hafa & hreinu
uta hvad vidraedur um flutning Icesave-innlanareikninganna gengu. Um pad segir hann:

,Ef banki er faeerdur pa parf bankaeftirlitid i vidkomandi landi ad vidurkenna hann, fara i gegnum
fidrhag hans og rannsaka hver stada hans er. Ef vid hefdum reynt pad med einhvern bankanna
okkar @ drinu 2008, pd hefdi ad 6llum likindum ekki verid tekid vid neinum peirra. Ef peir hefdu
farid i gegn um lanabaekurnar hefdi komid i Ijos hver stada Idnanna var og pd hefdi uppgétvast
félsun peirra d eigin fé, bannig ad peir gatu aldrei flutt.” (Bls. 179)

[ fyrsta lagi er rétt ad taka fram ad aldrei stdd til ad flytja banka. Flutningur Icesave-reikninganna gat att
sér stad annadhvort med pvi ad détturfélag Landsbankans i Bretlandi, Heritable Bank sem starfadi med
bresku bankaleyfi og veitti m.a. einstaklingum husnaedislan, taeki reikningana yfir eda med pvi ad utibu
Landsbankans i London yrdi sjalfstaett détturfélag. [ hvorugu tilfellinu purfti bankaeftirlit i Bretlandi ad
vidurkenna Landsbankann i heild sinni eins og raéherra gefur til kynna og pvaelir med almennum og
Oljésum heetti inn i rokstudning sinn peirri skodun sem fram kemur i skyrslu rannséknarnefndar Alpingis
ad eigid fé bankanna hafi verid veikt. Fyrir utan nser enga lagalega stod fyrir hugtakinu ,veikt eigid fé“ pa
er rétt ad taka fram ad i tilfelli Landsbankans tengist si umfjollun skyrslunnar fyrst og fremst fjadrmognun
eignarhluta i Landsbankanum sem bankinn hafdi samid vid starfsfélk um vegna kauprétta, en lang staersti
hluti peirrar fjdrmognunar var utan bankans. Aldrei hefdu bresk fjarmalayfirvold farid ad hafa skodanir &
bvi og pvi med dlikindum ad fyrrverandi fjarmalaradherra skuli blanda peirri umraedu inn i malefni
Icesave. Yfirvold ytra hefdu hins vegar skodad hvada eignir steedu ad baki skuldbindingum bankans vegna
Icesave-innlananna. Liklegt verdur ad telja ad bankinn hefdi stadist pa skodun pvi eins og fram kom {
fréttum sidla ars 2010 og hefur itrekad sidan pa bendir allt til pess ad eignir utibdsins i Lundinum fari
langt med ad standa undir kréfum breskra og hollenskra yfirvalda. Utistandandi dgreiningur vegna
Icesave vardar vexti af peim fjdrmunum sem bresk og hollensk stjérnvéld reiddu fram veturinn
2008/2009. bad virdist pvi sem fjarmalaradherra hafi ekki attad sig 8 um hvad flutningar 4 Icesave-
reikningum i breska 16gségu hafi snuist.

Umfj6llun rdadherra og bokaritara hans um vanda Glitnis og uUrlausnir & peim vanda sem upp kom {
framhaldinu veita athyglisverda innsyn inn i skilning peirra og syn a pad vandamal sem vid var a0 strida.

Fyrst var unnid ut fra pvi ad verja Glitni eftir ad rikisstjornin hafdi dkvedid ad leggja 84 milljarda
hlutafé i bankann i pvi skyni ad forda honum fra falli. brdtt fyrir bad voru vandraedi hans frdleitt
ur ségunni. bvert @ mati. Glitnir sogadist nidur med vaxandi vanda hinna bankanna. Alls stadar

5Brown,G: Beyond the Crash — Overcoming the First Crisis of Globalisation; Simon and Schuster 2010, bls. 17-66.



var vid sama vanda ad etja, vedkéll og slitnar Idnalinur, og hremmingarnar virtust frekar aukast
en minnka pratt fyrir bodada hlutafjdrinnspytingu rikisins. Stiornendur Glitnis dttu pvi erindi vid
fidrmdlardad@herrann éd medan fundirnir stodu yfir i Rddherrabustadnum. (Bls. 48)

Hér er i fyrsta lagi sldandi hversu litla yfirsyn radherra og adrir rddamenn hafa a hvernig vandi eins banka
veikir heilt bankakerfi og hvernig vidbrogd breytast eftir pvi hvort glimt er vid vanda eins banka og/eda
bankakerfis. Af pvi sem fram hefur komid opinberlega, sem er i fullu samraemi vid pad sem kemur hér
fram i pessari bok fjarmalaradherra, pa var ekki strax hafist handa vié ad skilgreina med skyrum haetti
vanda kerfisins i heild og mat lagt 4 hvada eignir bankanna vaeru sterkastar og mikilveegastar fyrir badi
islenskt bankakerfi og einnig islenskt atvinnulif og efnahag®. Eftir ad ljost vard ad studningur hins
opinbera gat bara ordid litill pa atti ad vera mikilveegast ad stydja vid pad sterkasta og reyna pannig ad
halda einhverju eftir. bad var ekki gert heldur akvadu stjornvold og pa um leid fjarmalaradherra ad leggja
84 milljarda inn i pann banka sem var veikastur — Glitni. Veikleiki pess banka smitadi sidan kerfid i heild.
pad er undarlegt ad lesa ad ,,Glitnir sogadist nidur med vaxandi vanda hinna bankanna” pegar i raun
vidbrogd rikisvaldsins urdu til pess ad hinir bankarnir sogudust nidur med Glitni. Eg er ennpd peirrar
skodunar ad ef sameinadur banki Straums og Landsbankans hefdi getad yfirtekid Glitni med
eiginfjarstudningi rikisins (eda vikjandi lani) hefdu mal getad endad a farseelli veg en raunin vard. Skipting
eignarhluta i peim banka hefdi ekki skipt skopum. Mestu hagsmunirnir félust i ad verja kerfid. Su adgerd
hefdi styrkt stodir bankakerfisins, vidhaldid l[dnshaefismati rikis og bankanna og veitt islenskum
fyrirtaekjum studning, en Landsbankinn var fra gamalli tid med langsteersta hluta islenskra fyrirtaekja i
vidskiptum. Enn sem komid er hafa engin haldbzer rék komid fram, sem byggja a upplysingum sem
stjérnvold voru med handbeerar umraedda helgi, sem skyra af hverju stjérnvold Iétu a.m.k. ekki kanna
frekar moguleikann @ sameiningu Straums, Landsbankans og Glitnis med adkomu rikisins. Eftir pvi sem
upplysingar um hvad gekk a milli rikisstjornar og Sedlabanka birtast jafnt og pétt virdist einbodid ad
stjérnvold hafi ekki skilid vandann og gert litid til ad verda sér Uti um upplysingar, efla skilning og prda
mogulegar lausnir.

[ eftirfarandi kafla, sem medhofundur Arna Mathiesen setur fram en hefur ekki beint eftir fyrrum
radherra, koma fram eftiraskyringar og dsakanir sem stadfesta enn frekar ad adstandendur bdkarinnar
hvorki pa né nu tveimur arum sidar bera skynbragd 4 peaer adstaedur sem vid var ad glima:

Fulltruar allra stéru bankanna héfdu pa komid i Rddherrabustadinn og allir attu peir pad
sammerkt ad stadan hafdi versnad fra pvi ad peir hittu radherrana daginn ddur og — pad sem
meira er — d fundunum kom smdm saman i ljos ad stada peirra var mun verri en peir gdfu til
kynna i byrjun fundar. bad sem sidar kom & daginn um raunverulega stédu bankanna d pessum
tima, og fjallad er um i Skyrslunni, bregdur afar sérkennilegu ljosi d framgéngu forsvarsmanna
bankanna. Stada peirra var miklum mun verri en peir gdfu til kynna, jafnvel eftir ad peir neyddust
til ad upplysa um nyjar og nyjar skuldbindingar sem voru vid pad ad falla i gjalddaga eda vedkéll
voru gerd d. Vissu peir ekki betur? H6fdu peir ekki yfirsyn yfir fyrirtaekin sem peir stjornudu og
bdru dbyrgd a? Trudu peir i raun og veru sjalfir ad islenska rikid, miklum mun minna en bankarnir
meelt d peningalegan meelikvarda, geeti bjargad peim? Trudu peir pvi sjdlfir ad yfirleitt vaeri haegt

® bad kemur skyrt fram i bokum sem skrifadar hafa verid um hvad gekk & i bdnkum og stjérnsyslu i Bandarikjunum
og Bretlandi haustid 2008 ad & pessum tima voru stjornvold i peim I6ndum buin ad gera sér grein fyrir ad vandinn
veeri i kerfinu i heild en ekki bundinn vid einstaka banka og pad sem meira var ad bankarnir sjalfir saeju ekki med
skyrum haetti kerfisdhaettuna — sbr. Sorkin: Too Big to Fail, Allen Lane-Penguin Books 2009, Hank Paulson,
fyrrverandi fjarmalaradherra Bandarikjanna: On the Brink, Headline Publishing Group, 2010, og Gordon Brown,
fyrrverandi forsaetisradherra Bretlands (sja tilvitnun 1 ad ofan). | bok Browns kemur fram ad hann atti { samskiptum
um pessi mal vid adra pjodarleidtoga um pessi sjonarmid sin, par a medal forsaetisradherra Noregs og Danmerkur.



ad bjarga bénkunum, sem peir mdttu vita ad voru gjaldprota eda yrdu pad d naestu vikum eda
mdnudum? (Bls. 42-43.)

Vaentanlega voru fulltrdar islensku bankanna i gédri tri ad gera pad sama og neer allir forsvarsmenn
banka & Vesturldndum voru ad gera i september og oktéber 2008; ad raeda vid stjornvold um adkomu
peirra og studning vegna pess ad fjarmalamarkadir heims voru i 6lduréti sem aldrei fyrr vegna
lausafjarpurrdar og gifurleg évissa rikti um hvad yrdi Ur verdmeeti eigna ef pyrfti ad selja paer vid pessar
adsteedur — ef pa veeri haegt ad selja peer.

»Stada peirra var miklum mun verri en peir gafu til kynna ...“ — Nei, ekki endilega, en hitt var ljést ad
stadan versnadi stodugt — m.a. vegna yfirtoku rikisvalds 4 Glitni og adgerdaleysis i viku par a eftir.

,Vissu peir ekki betur?” —Ja og nei, peir sau ekki hvada forsendur myndu breytast en peir vissu hvad
gerdist ef paer breyttust 4 tiltekinn hatt.

,HOfdu peir ekki yfirsyn yfir fyrirteekin ...?“ — JU, vaentanlega - en stada peirra breyttist fra einni stund til
annarrar.

,Trudu peir pvi sjalfir ad yfirleitt veeri haegt ad bjarga bonkunum, sem peir mattu vita ad voru gjaldprota
eda yrdu pad 4 naestu vikum eda manudum?“ —J3a, tridu og vonudu. beir gatu ekki - 6fugt vid héfunda
bokarinnar sem virdast hafa auga Odins — séd fram & gjaldprot & naestu vikum eda manudum. Ekki frekar
en starfsmenn Lehman Brothers, sem sau ekki gjaldprotid sem kom fjarmalaheiminum i opna skjoldu 14.
september 2008 eda starfsmenn RBS (Royal Bank of Scotland) sem sau ekki gjaldprotid sem var med
naumindum afstyrt i fyrstu viku oktéber 2008 vegna pess ad bresk stjérnvold bjorgudu honum faeinum
klukkustundum &dur en hann praut®. Ef petta var 6llum ljést hvers vegna akvad rikisstjérnin pa ad lana
Kaupping 500 milljonir evra?

pa er rétt ad benda a ad pessi predikun fyrrum radherrans og skrifara hans er ekki i fullu samraemi vid
alyktun annars stadar i békinni pess efnis ad bresk stjornvold hafi veitt Kauppingi ,,nddarhoggid” og ad
bad sé ,6fyrirgefanlegt”. (Sja bls. 49.)

’{ 48urnefndum békum (sja tilvitnun 5) og vidar hefur komid fram hvernig yfirvold styrdu vegferdinni og kélludu til
forystumenn fjarmalafyrirtaekjanna til ad préa og kanna urlausnir sem reyndu @ adkomu markadarins. Pessa daga
og naetur var her sérfraeedinga i hverjum einansta banka ad meta og greina moguleika undir styrkri forystu
stjornvalda.

8 Mervyn King, bankastjori Englandsbanka segir i vidtali vid Bloomberg fréttastofuna 24. september 2009 ad steerstu
bankar Bretlands hafi adeins verid klukkustundum fra falli og par med ad bankakerfid allt yrdi i uppnami, - sja
http://www.bloomberg.com/apps/news?pid=newsarchive&sid=afWmri7ru8QM. Afskipti rikisvaldsins komu peim til
bjargar.



Raodherra reidir sig a Kaupping

Vida kemur fram i bk Arna Mathiesen ad hann sem radherra reiddi sig talsvert & upplysingar fra
Kauppingi og hann virdist hafa treyst honum best islensku bankanna. b3 vir6ast Kauppingsmenn hafa
veitt rddherra upplysingar um Landsbankann sem hann sa ekki dstaedu til ad fa stadfestar. Fraségn bdkar
Arna af atburdaras haustdagana 2008 er 6ljés par sem allir fundir eda samtdl eru ekki listud { réttri
timar6d og heldur ekki visad til peirra pannig. Ljést er ad fjarmalaradherrann var i nanari og tidari
samskiptum vid Kaupping en Landsbankann eins og sja ma hér af fraségn af fundum sunnudaginn 5.
oktdber 2008:

,Pad Id ekki fyrir nein dkvedin nidurstada og vid urdum ad hitta bankamennina d nyjan leik eftir
fund mead fulltruum Kauppings sem s6gdu bankann ekki geta fundid neina lausn med
Landsbankanum, eins og peir h6fdu talid fyrr um helgina. bar med stadfestu kauppingsmenn i
rauninni ad engin innistaeda hafdi verid fyrir peim ordum Bjérgdlfs Thors ad til veeri eigid fé i
Landsbankanum. Landsbankinn var pvi ekki lengur inni i myndinni sem stod til ad halda upp
fiarmdlakerfi landsins.” (Bls. 44.)

Ekki er ljést hvada ,, bankamenn” radherrann purfti ad hitta a nyjan leik eftir fund med Kauppingi og pd er
ekki ljost hvada Kauppingsfundar radherra visar til. Fram hefur komid, m.a. i skyrslu rannséknarnefndar
Alpingis, ad radherrar attu fund med Kauppingsmoénnum og Landsbankaménnum i sitthvoru lagi ad
morgni 5. oktdber og siddegis sama dag, eda um kl. 17.00 samkvaemt skyrslu rannséknarnefndar, attu
peir sameiginlegan fund med fulltrdum beggja bankanna par sem reett var um sameiginlega yfirtoku
Kauppings og Landsbankans a Glitni med adild rikisins. Eftir pann fund fara Landsbankamenn og raeda
m.a. vid Hector Sants, forstjora breska fjarmalaeftirlitsins (FSA), um lausnir vardandi Icesave-
innlanareikningana og vid Sedlabanka Evrépu vardandi frestun a takmoérkunum a endurhverfum
vidskiptum sem bankinn hafdi tilkynnt um a fostudagskvoldi og hafdi pa breytt til verri vegar
lausafjarstodu Landsbankans. Samtoélin vid FSA og Sedlabanka Evrépu fara 4 besta veg, krafa pessara
adila um lausafjarbindingu Landsbankans daginn eftir laekkadi um helming og pvi urdu Landsbankamenn
vongadir um ad med adstod rikisins gaeti bankinn lifad afram hvort sem til sameiningar vid Glitni keemi
eda ekki. Upplysingum um breytta stédu var reynt ad koma 4leidis til rddherra og Sedlabankans i gegnum
tengilidi en radherrar gafu sér ekki tima til ad reeda vid Landsbankamenn um breytta st6du.

Pad sem hins vegar vekur athygli vid pessa frasogn fyrrum fjdrmalaradherra er ad hann virdist hafa verid
a fundi med Kauppingsmdénnum parna 4 sunnudagskvéldinu og tekid par vid upplysingum fra peim um
st6du og getu Landsbankamanna og ad Landsbankinn veeri ,ekki lengur inn i myndinni sem stod til ad
halda uppi fjarmalakerfi landsins“. Fraségn Arna i bék hans virdist stadfesta ad radherra hafi ekki séd
astaedu til ad heyra i Landsbankamdnnum vardandi petta eda fa ,,upplysingar” Kauppingsmanna
stadfestar fra pridja adila. Petta kemur skyrar fram annars stadar i békinni:

,Si@ar um helgina komu kauppingsmenn og ségdu einfaldlega vid okkur: betta gengur ekki med
Landsbankann, peir bara segja okkur Osatt. beir geta ekki gert petta, sem peir eru ad tala um ad
gera. Bjérgdlfur Thor var i forystu fyrir landsbankaménnunum pessa helgi.

Eg held peir hljéti ad hafa vitad allan timann og gert sér grein fyrir ad su leid sem peir reeddu, ad
sameinast Kaupingi og yfirtaka Glitni, veeri algjérlega éraunsee.” (Bls. 33.)

barna sést vel ad fjarmalaradherra byggir mat sitt a st6du Landsbankans & upplysingum fra Kauppingi og
alyktar atfra sému upplysingum um hvad Landsbankamenn hljéti ad hafa vitad. Hann gengur svo langt i



alyktunum ad hann zetlar Landsbankamonnum ad vera i einhverjum blekkingarleik dagana fyrir fall pegar
allir sem ad mali komu voru ad reyna ad bjarga pvi sem bjargad vard af heidarleika med peim rddum sem
menn hofdu. Pa fer radherra einnig frjdlslega med stadreyndir i pessum tilvitnunum. Aldrei stdd til ad
Kaupping og Landsbankinn sameinudust og taekju yfir Glitni. Pad hefdi pytt ad adeins einn banki yrdi eftir
i landinu og hefdi radherra att ad sja ad slikt gengi aldrei upp. Pad sem kom til greina var fyrst og fremst
sameiginleg yfirtaka a Glitni, p.e. ad Landsbankinn taeki yfir hluta hans og Kaupping gerdi slikt hid sama.
pa er jafnframt rétt ad fram komi ad stjornarformadur Kauppings, Sigurdur Einarsson, 6skadi eftir pvi vid
mig ad ég keemi til [slands pessa helgi vegna astandsins sem skapadist vid yfirtoku rikisins a Glitni. Mitt
hlutverk var tvipaett. Annars vegar ad ganga erinda Straums, par sem ég var stjéornarformadur, en sa
moguleiki var alltaf 4 bordinu ad sameina Straum og Landsbankann sem hluta af lausn @ vandanum sem
vio blasti og hins vegar hvad vardar Landsbankann var hlutverk mitt fyrst og fremst sem hluthafi bankans
og millilidur i samskiptum vid hluthafa og stjérnendur hinna bankanna sem og stjérnvold. begar sagt er
ad ég hafi haft forystu fyrir Landsbankaménnum pd er ra6herra ad lysa upplifun sinni — sem var ekki
alveg i samraemi vid raunveruleikann.

Einnig er afar forvitnilegt ad skoda minnispunkta radherra fra fundi kvoldid adur, laugardaginn 4.
oktdber.

[ lok pessa fundar med sedlabankastjérunum skrifar Arni hjd sér:
,Glitnir fer pd a héfudid ¢ manudag

L/ liklega lika

Kaupping telur sig enn geta lifad“ (Bls. 38.)

Hér sést ad hann metur stodu Kauppings utfra upplysingum fra Kauppingi — ,Kaupping telur sig”, en
matid 3 Landsbankanum og Glitni byggir @ mati einhverra 6tilgreindra adila. Upplysingar sem radherra
vinnur med eru augljoslega ekki sambaerilegar en pad kemur ekki i veg fyrir samanburd radherra sem
virdist leggja grunn ad mati hans og akvordunum.

Athyglisvert er ad 8 medan radherra reidir sig a Kaupping eins og raun ber vitni pa virdist
fjdarmalaradherra vera peirrar skodunar ad Landsbankinn sé liklegri til ad fara i prot en Kaupping um og
eftir yfirtoku rikisins & Glitni. [ frasdgn radherrans af helginni drlagariku pegar rikisvaldid akvad ad
yfirtaka Glitni virdist rddherra aldrei gruna ad slik adgerd hefdi ahrif a8 Kaupping, adeins Landsbankann:

,Nidurstada d laugardeginum var su ad pad vaeri ndnast sama hvad yrdi gert, bad myndi fella
Landsbankann lika vegna krossvedsetningar og pviumliks.” (Bls. 19.)

Allmargir voru kalladir til bennan sunnudag i Sedlabanka, fiagrmdlardduneyti, forsaetisraduneyti:
bankamenn og fulltruar Figrmdlaeftirlitsins, auk annarra sérfreedinga. Minnisbl6d voru skrifud,
bau skodud og peim breytt, hugmyndir reeddar, skodadar ndnar eda lagdar til hlidar. Reynt ad
ryna i framtidina. Ur einni slikri kristalskilu Idsu menn ad paer leidir sem helst pottu koma til
greina myndu ekki leida til falls Landsbankans. (Bls. 21.)

,Pad for okkur ad renna i grun ad Landsbankinn hefdi i raun verid fallinn pegar FL Group og
Gnupur voru ad falla i upphafi érs 2008 ...“ (Bls. 25.)



Engar efasemdir er ad finna hja radherra um st6du og styrk Kauppings pegar parna er komid i ségu. Sidan
pegar ad yfirtaka rikisins a Glitni hafdi leitt til pess ad lanshaefismat rikisins féll og pa um leid matid a
vidskiptabdnkunum var ljést ad vandi Landsbanka og Kauppings staekkadi ort. | bék Arna kemur fram ad
rikisvaldid skodar hvernig bregdast eigi vid og leggur upp med ad bjarga einum banka. An pess ad
fullnaegjandi skyring sé gefin virdist alltaf annad hvort sem bjarga eigi Glitni, - sem var i eigu rikisins, eda
Kauppingi.

Sérfreedingahdpur, sem forseetisradherra hafdi skipad laugardaginn 4. oktober, til ad vinna
neydardaetlun vegna yfirvofandi falls bankanna, kom i Ra8herrabustadinn ¢ hdadegi
sunnudagsins. [ hépnum voru Fridrik Mdr Baldursson, hagfraediprofessor vid Haskélann i
Reykjavik, Jon Steinsson, hagfreedingur og lektor vid Columbia hdskdlann i New York, og Bogi Nils
Bogason, endurskodandi, auk Tryggva bdrs Herbertssonar, efnahagsrddgjafa forseetisradherra,
0g Jons Pors Sturlusonar, adstodarmanns vidskiptarddherra.

,beir settu d mikid glaerushow par sem peir veltu upp hvada méguleikar vaeru i stédunni ef allt
feeri @ versta veg, hvernig haegt yrdi ad halda einhverri starfsemi gangandi. Einhver bankinn sem
geeti tekid allt yfir med studningi fra rikinu. Pad var leid A eda B med Kauppingi eda Glitni, eftir
bvi d hvorn yrdi vedjad, og innisteedutryggingar med skuldabréfum, innlendur hluti og erlendur
hluti, hvad daemid veeri stort og hverjir vaeru kostir og gallar hinna mismunandi leida. Ein leidin
var t.d. ad byggja & sparisjodunum vegna greidslukerfis peirra. (Bls. 43-44.)

Fyrst var unnid ut fra pvi ad verja Glitni eftir ad rikisstjornin hafdi dkvedid ad leggja 84 milljarda
hlutafé i bankann i pvi skyni ad forda honum fra falli. brdtt fyrir bad voru vandraedi hans frdleitt
ur ségunni. bvert @ mati. Glitnir sogadist nidur med vaxandi vanda hinna bankanna. Alls stadar

var vid sama ad vanda etja, vedkéll og slitnar Idnalinur, og hremmingarnar virtust frekar aukast
en minnka pratt fyrir bodada hlutafjarinnspytingu rikisins. Stiornendur Glitnis dttu pvi erindi vid
figrmdlara@herrann a@ medan fundirnir stodu yfir i Radherrabustadnum.

,Eg dtti ad minnsta kosti tvo, ef ekki prjd fundi med peim pessa helgi, baedi uppi i
figrmdlardaduneyti og eins i Radherrabustadnum par sem peir utlistudu tillégur um ad losa um
eignir bankans. beir héfdu pad augljéslega dttad sig a pvi ad hinir bankarnir voru ad reyna ad gera
eitthvad. Glitnismenn voru ad einhverju leyti ad reyna ad bjarga eigin skinni en parna var pad
sennilega ordid of seint. Ef peir hefdu gert pad strax i upphafi eftir Glitnishelgina, pd hefdum vid
kannski att méguleika ¢ ad bjarga bankanum. ... Hins vegar hefdi munad mjég miklu ef vid
hefdum getad haldid einum banka lifandi og pad mad segja ad nidurstada helgarinnar hafi verid
su ad Kaupping geeti lifad. bess vegna var dkvedid ad hann fengi ldn i Sedlabankanum med vedi i
FIH bankanum danska. Lanid var til tveggja, priggja sélarhringa en peir dttu von d einhverjum
peningum, en ég vissi ekki smdatridin i pessu, dkvérdunin var ekki borin undir mig. Eqg taldi ¢
bessum tima ad Kaupping staedi pad vel ad pad mundi standa af sér pessar hremmingar og hefdi
lifad peer af ef bresk stjornvéld hefdu ekki farid inn i bankann.” (Bls. 48.)

,Raunverulega trudi madur pvi aldrei ad Kaupping vaeri ad fara, madur hélt ad pad veeri sterkast
af peim. Vissulega voru komnir fram veikleikar i Glitni sem vid glimdum vid og menn sdu ad pad
voru veikleikar i Landsbankanum. Eins og sést af punktum minum frd ra8herrabustadarhelginni
voru miklar vangaveltur um pad hvort Landsbankinn mundi pola pad ad Glitnir feeri eda eda ekki,
jafnvel hvort hann mundi pola bjérgunaradgerdir rikisins @ Glitni. bPd var spurningin: Geetum vid
bjargad honum lika? Sennilega hefdum vid ekki getad pad, jafnvel pott Kaupping hefdi lifad.
Jafnvel pétt Bretarnir hefdu ekki farid inn i hann, eins og peir gerdu, pvi ad raunverulega fella peir
bankana med adgerdunum og pegar paer adgerdir skella a okkur pd er vonlaust ad reyna ad



halda peim gangandi, pad var meira ad segja vonlaust ad halda Glitni gangandi eftir pad.” (Bls.
181-182.)

Eina astadan sem fyrrum fjarmalaradherra gefur fyrir pvi ad dagar Landsbankans hafi verid taldir adur
en hann féll var su ad ahlaup var hafid a Icesave-innlanareikningana og par med vaeri sagan sogd. Malid
er hins vegar ekki svo einfalt. Vissulega var mikil haetta félgin i dhlaupi 4 Icesave-innisteedurnar, p.e. ad
vidskiptavinir myndu taka Ut innistaedur sinar. Og vissulega er pad rétt ad helgina 4.-5. oktdber var
utstreymi af peim reikningum. Hins vegar er rétt ad hafa pad i huga ad i Bretlandi var pessa dagana mikil
dvissa a fjarmalamorkudum og innisteedueigendur héfdu ekki i morg hds ad venda og par ad auki voru
naerri 60% inneignanna bundnar. P4 atti monnum einnig ad vera ljést ad ef Icesave slyppi vid ahlaup pa
var Landsbankinn med traustari fjarmognun i pessu astandi sem parna var par sem kyrfilega var lokad
fyrir alla adra fjarmoégnun banka a pessum tima en med innldanum og pvi attu bankar sem litid reiddu sig a
innlan i verulegum erfidleikum med ad maeta afollum. Su skyring ad Landsbankinn hefdi stadid veikara en
Kaupping vegna lcesave-ahlaupa og pvi veeri sidur astaeda til ad reyna ad bjarga honum dugar pvi ekki
nema halfa leid pegar skyra a trd rddamanna a Kauppingi umfram Landsbankann helgina 4.-5. oktdber og
hun dugar teepast nokkud vegna somu sjénarmida helgina par 4@ undan pvi pd var dhlaup 4 Icesave ekki
hafid.

Onnur astaeda kann ad vera st ad einhverra hluta vegna voru gangvegir Kauppings til rikisstjérnar — ekki
Sedlabankans, greidfaerir. Stjérnvold og pa um leid radherra efast ekki um styrk Kauppings en eru afar
mottaekileg fyrir efasemdum um styrk Landsbankans. Ljést er ad Kaupping er mikilveeg upplysingaveita
fyrir fjarmalaradherra og ljést er ad hann trdir pvi ad sa banki hafi stadid sterkastur pessa dagana. betta
kemur skyrt fram { vitnisburdi Arna Mathiesen hja rannséknarnefnd par sem hann hefur par eftir
Kauppingsmonnum ymis meidandi ummaeli um mig (sbr. Skyrsla RNA, 7. bindi, kafli 20.3, bls. 143 — 144)
og i békinni endurémar sa vitnisburdur m.a. i ofangreindum tilvitnum (bls. 44 og bls. 33). Pa er
athyglisvert ad radherra tekur mark & éljosum yfirlysingum Kauppingsmanna um ad peir eigi von a
»einhverjum peningum® pegar allt var frosid a fjarmalamorkudum an pess spyrjast um pad frekar. Vist er
ad margir sem pekktu vel til i fjarmalakerfinu h6fdu miklar efasemdir um raunverulega st6du Kauppings
og var Sigurjén b. Arnason bankastjéri Landsbankans lengi vel mjég efins um areidanleika peirra
upplysinga sem Kaupbing setti fra sér. Ef Sigurjén b. Arnason hefdi haft bann adgang ad fjarmalaradherra
sem Kauppingsmenn hoéfdu og hann haft milligdngu um ad upplysa rddherra um stédu Kauppings — likt
og bankastjérar Kauppings gerdu vardandi Landsbanka, er dmogulegt ad segja hvada dkvardanir hefdu
verid teknar.

Sidar hafa sjéonarmid og efasemdir Sigurjéns b. Arnasonar og fleiri um uppblasinn efnahag hja Kauppingi
verid itrekud. Ad auki hefur komid i ljos ad Kaupping leyndi yfirvold mikilvaegum upplysingum um auknar
krofur fjarmalafyrirvalda i Bretlandi til bankans féstudaginn 3. oktéber. Loks ma svo nefna, ad radherra
talar enn, a pridja ari fra hruni, eins og Kauppingsmenn hafi i raun att von a einhverju fé inn i bankann,
pbegar 16ngu er ordid ljost ad peningarnir streymdu adeins Ut ur bankanum pessa daga. bar er enn eitt
atridid, sem radherrann telur ekki dstaedu til ad endurskoda. Honum segist svo fra:

,Pad er hins vegar mjég erfitt ad dtta sig d pessu pvi ad sid@an hefur svo margt skrytid komid upp
ur durnum vardandi Kaupping og vidskiptin par. b6 ad peir hafi @ pessum tima ekki dtt ad standa
frammi fyrir neinum stérum greidslum fyrr en sumarid eftir, 2009, pa veit madur ekki hvad pessir
einkennilegu hlutir ristu djupt. En bresk stjornvéld veittu Kauppingi érugglega nd8arhéggid pegar
bau foru inn i Kaupthing Singer & Friedlander bankann i London og faerdu Edge-reikningana til
Hollands.” (Bls. 48-49.)


http://www.ruv.is/frett/storfelld-syndarvidskipti

Ofangreind tilvitnun er eina tilraun radherrans til ad gera upp vid pa adila sem hann reiddi sig hvad mest
4 vid mat 4 stodu mala i addraganda hrunsins. Pessir sému adilar eru — samkvaemt eigin vitnisburdi Arna
Matt i pessari bok, peir sem ,,upplystu” radherra og métudu afstédu hans til pess sem Landsbankinn og
ég vorum ad reyna ad gera. Su afstada er afar neikvaed og pvi vekur pad eftirtekt ad radherra skuli ekki
endurmeta paer ,,upplysingar” i ljési pess sem sidar hefur komid fram um adgerdir Kauppingsmanna. Ad
minnsta kosti hefdi matt vaenta endurmats a peim vinnubrégdum stjérnvalds ad byggja akvardanir sinar
4 umsogn eins markadsadila um keppinaut sinn, en slikt endurmat er ekki ad finna i bék Arna Matt.



Neikveeoni 1 gard Landsbankans -
asakanir um blekkingar

Vida verdur i bék fyrrum fjarmalaradherra vart vid tortryggni og neikvaedni i gard Landsbankans og
fulltrda peirra en eins og ad framan er greint er skilningur meiri a sjénarmidum fulltrda Kauppings,
trunadur vié Kauppingsmenn er meiri samhlida tra 4 styrk og stodu Kauppings umfram énnur
fjarmalafyrirtaeki. [ bokinni er vart ad finna asteedur eda atvik sem réttleeta ad radherra og stjérnvald i
raun mismuni malsadilum og taki eins augljésa st6du med einum frekar en 68rum.

[ bok Arna Mathiesen kemur fram ad strax um Glitnishelgina blaes kéldu i gard Landsbankans. Mér var
ekki kunnugt um pennan vanda Glitnis fyrr en a@ sunnudeginum 29. september 2008 en ég =tla ad
bankastjérar Landsbankans hafi haft vedur af honum degi fyrr. Landsbankamenn setjast yfir afleidingar af
vanda Glitnis 4 sunnudeginum. Eg fae simtal rétt undir hadegi og er kalladur til fundar i Landsbankanum
eftir hadegi med badum bankastjéorunum, helstu stjérnendum og formanni og varaformanni bankarads.
Badi stjornendur bankans og ég hofdum fyrr 4 arinu raett vid stjérnvold um sameiningu Landsbankans,
Straums og Glitnis med fjarframlagi rikisins annad hvort & formi vikjandi lans eda eigin fjar’. Stjérnendur
Landsbankans 16gdu fram & fundinum hugmynd ad pvi hvernig vid pessar adstaedur maetti sameina pessa
banka. A peirri stundu var eiginfjar stada Straums talin sterk og pd var lausafjarstada Landsbankans &
pessum tima talin 6rugg og pvi voru pessir tveir bankar sameinadir taldir traustir og a peim forsendum
var tillaga um sameiningu send til stjornvalda. Fyrir hond stjérnar Straums féllst ég 8 ad senda pessa
tillogu til pess ad koma samtali af stad. Um pessa tillogu hefur fjarmalaradherra petta ad segja:

,Um petta leyti fara ad berast einkennileg tilbod frd Landsbankanum um sameiningu Glitnis og
Landsbankans, par sem rikid dtti ad borga brusann og hlutur Landsbankans ad vera ansi gédur,
svo ekki sé meira sagt, en hlutur eigenda Glitnis eydast ut. Menn voru bara alveg gdttadir!“ (Bls.
21.)

Bokaritari radherra hefur sidan petta ad segja:

Sagt er ad hdkarlar finni blédlykt ur tuga milna fjarlaegd ef seerd skepna er i sionum. bad mdtti
reyna ad nd pessari brad og Landsbankamenn voru ekki peir einu. Inn @ fundinn bdrust fleiri
hugmyndir um framtid Glitnis, medal annars yfirmata flokin tillaga fra Milestone. (Bls. 22.)

%[ skyrslu RNA er visad i minnisblad Landsbankans til rikisstjérnar og Sedlabanka islands i febrdar 2008 par sem
talad er um ad taka a lausafjarvandanum med myndarlegum hzetti og lagt til ad rikid tryggi fjarmoégnun
Landsbankans til fimm ara og bankinn yfirtaki einnig Glitni (Skyrsla RNA, 6. bindi, kafli 19.3.5, bls 125.) og einnig
kemur fram ad bankastjéri Landsbankans 4 vidraedur vid Sedlabankann um yfirtéku & Glitni i mars manudi (Skyrsla
RNA, 6. Bindi, kafli 19.3.6 bls. 147.) Eg atti sidan fund med Geir H. Haarde i 4gust par sem ég lagdi fram kynningu &
forsendum og adferdum vid slika yfirtéku. itrekad kom fram hja mér og bankastjérum Landsbankans ad forsenda
yfirtéku/sameiningar veeri fjarframlag rikisins pvi pad vantadi eigid fé i kerfid. { vidtali vid Markadinn & St6d 2 { april
2008 svara ég spurningu fréttamanns um sameiningu Glitnis og Landsbanka og Straums 4 pa leid ad krofuhafar radi
for.



http://www.btb.is/safnid/frettir/nr/450
http://www.youtube.com/watch?v=zpfIbcKLybo

Tillogu Landsbankans svaradi formadur bankastjornar Sedlabankans med hadi og an raka eda umraedu™.
Ekkert heyrdist fra rikisstjorn. Ekkert gagntilbod, engin tillaga um ad setja vidraedur i ferli en fra
sjénarholi Landsbankans var tilbodid einna helst sett fram til ad undirstrika vilja bankans til ad koma ad
lausn mala. Vidleitni Landsbankans og Straums til ad prda adrar lausnir a vanda Glitnis en pa sem
Sedlabankinn lagdi til var tortryggd og heedd. Erfitt er ad gera sér grein fyrir pvi af hverju peir sem rédu
ferdinni i rikisstjérn og i Sedlabankanum efudust um vilja og asetning Landsbankans og Straums til ad
leggja sitt af morkum til ad koma i veg fyrir ad rikid yfirtaeki Glitni pvi bankamenn sau i hendi sér ad pad
hefdi i for med sér verulega ryrnun eigna i islenska kerfinu.

[ framhaldinu atti ég dsamt Sigurjoéni b. Arnasyni, bankastjéra Landsbankans, fund med stjérnarformanni
Glitnis, borsteini M4 Vilhjalmssyni, adaleiganda Glitnis, Jéni Asgeiri J6hannessyni, og forstjéra FL Group,
Jéni Sigurdssyni. bar attu sér ekki stad neinar efnislegar vidradur en almennt var raett um sameiningu og
skilyrdi vardandi skipan stjérnar. Eg 6skadi eftir hugmyndum eda tilbodi fra Glitni sem barst ekki.
Landsbankinn sendi sidan adra tillgu til stjérnvalda um sameiningu bankanna priggja med adkomu
rikisins. Aldrei barst neitt svar eda 6nnur vidbrogd vid pvi tilbodi. Fyrrum fjarmalaradherra svarar pvi ekki
i bok sinni af hverju tillogunni er ekki svarad, af hverju stjérnvold settu ekki fram hvada forsendur vaeru
fyrir sameiningu af peirra halfu eda af hverju stjéornvold setja ekki sameiningavidraedur i ferli og leggja til
forystu til slikrar vinnu. Arni Matt birtir hins vegar ur télvupdsti samradherra og vinar, Ossurar
Skarphédinssonar, en pdsturinn er medal gagna sem opinberud voru i skyrslu rannséknarnefndar
Alpingis:

,Sameining L og Glitnis er liklega til umraedu i nétt. Landsbankamenn féru hins vegar ad
sofa! beir hfdu ddur sent tilbod inn i SI, sem groflega fél i sér ad 200 milljardar yrdu
settir i sameinadan banka af rikispeningum, og par ad auki lanadur allur
gjaldeyrisvarasjéodurinn og meira til — 3 milljardar evra. Pad var dadgengilegt, og potti
undarlegt tilbod af hdlfu Li. bad var sett fram dn samrdds vid Glitni.” (Bls. 22.)

Af pessu ma ljost vera ad fjarmalaradherra atti enga adild eda kann enga skyringu a af hverju stjérnvold
kanna ekki til hlitar adra moguleika a uUrlausn vanda Glitnis en pann sem Sedlabankinn hefur lagt til og vill
fa rikisstjorn til ad fallast 4. Upplysingar i pdsti idnadarrddherra um ad Landsbankamenn séu farnir ad
sofa eru veentanlega frd Joni Asgeiri J6hannessyni komnar pvi Landsbankamenn svafu ekki mikid pessa
nott. Skoda ber pvi pdst idnadarradherra i ljdsi pess hverja hann var ad tala vid petta kvold og pessa nott.
Hins vegar sendi Jon Asgeir mér sms-skeyti um néttina par sem hann 6skadi eftir ad hitta mig. A peirri
stundu leit ég pannig & ad o6ll spil vaeru & hendi Sedlabankans og rikisstjornar og pvi fatt sem Glitnir og
Landsbankinn gaetu gert upp a eigin spytur. Eg sa pvi ekki astaedu til ad rjuka upp til funda fyrr en
vidbrogd fengjust fra stjornvéldum.

09, skyrslu RNA, 7. bindi, kafli 20.2, bls. 45: , Eg get fengid rikisstjérnina og bankastjérnina til ad sampykkja petta
med einu skilyrdi, pessa hugmynd ykkar. Hann [Halldér J. Kristjdnsson]var mjog katur og sagdi: Hvad er pad? bad er
ad ég [...] komist i stjérn Bldmavals. ba sagdi hann: Er petta svona vitlaust? J34, petta er svona vitlaust. Og svo lagdi
ég 4.“ David Oddsson um fyrri tilldgu Landsbanka islands hf. 28. september 2008, sbr. skyrslu Davids fyrir
rannséknarnefnd Alpingis 12. 4gust 2009, bls. 57.



Vidar er ad finna i bok Arna Mathiesen, fyrrum fjarmalaradherra, neikvaed vidhorf til Landsbankans og
asakanir um éheilindi hans og okkar sem vorum ad reyna ad bjarga pvi sem bjargad vard:

,Eg held peir hljéti ad hafa vitad allan timann og gert sér grein fyrir ad su leid sem peir reeddu, ad
sameinast Kauppingi og yfirtaka Glitni, veeri algjérlega éraunsae.” (Bls. 33.)

Bokaritari segir sidan:

Yngvi Orn Kristinsson svaradi fyrir hénd landsbankamanna og punktadi Arni hjg sér eftir honum:
,5 mia evra inn i kerfid ekki [haegt ad] opna ef pad er ekki kidrt.“ [ lok fundarins er petta sidan
skrifad eftir Bérgdlfi Thor: ,,bad er til eigid fé.” Hvad dtti hann vid? Var hann ad blekkja
ra8herrana med pvi ad sld um sig? Hvada eigid fé? bessar spurningar ldgu i loftinu, en kannski
hefur raherrunum pott, pegar parna var komid ségu, dstaedulaust ad ganga eftir svérum. Ljost
veeri ordid ad engin innistaeda veeri fyrir fullyrdingum af pessu tagi. (Bls. 41-42.)

Arni og békaritari hans halda pvi fram ad ég og fulltriar Landsbankans hofum gert okkur grein fyrir
draunsai okkar hugmynda og ad engin innistaeda hafi verid fyrir fullyrdingum okkar. Hér er pvi haldid
fram ad vid hofum verid ad blekkja yfirvold. Pad er ekki rétt.

Vid lestur pessara tilvitnana skyrist ad fjarmalaradherra skildi ekki tilbod Landsbankans og Straums um
yfirtéku a Glitni. bad tilbod grundvalladist 4 ad sameina fyrst Landsbankann og Straum. Sameining
Landsbankans og Straums var alltaf lykillinn fra okkar baejardyrum ad sameiningu vid Glitni eda Kaupping.
petta kom fram a fundi minum med Geir H. Haarde i dgistmanudi og petta kom skyrt fram i tilldgum sem
sendar voru fra Landsbankanum helgina adur til stjérnvalda og pau svérudu ekki.

Adur en stjornvold toku yfir Glitni og 4dur en lanhaefismat rikisins og allra bankanna laekkadi tveimur
dogum sidar var eiginfjarstada Straums afar sterk og nam eiginfjarhlutfall bankans 25.4% i
halfsarsuppgjori 2008, lang haest islenskra banka. A sama tima var lausafjarstada Landsbankans talin
sterk vegna pess hve fjarmoégnun hans byggdi mikid 4 almennum alpjédlegum innlanum en ekki a
heildséluldanum & fjarmalamoérkudum sem pa voru botnfrosnir. Vid litid breyttar adstaedur var
Landsbankinn ad fullu fjarmagnadur fram eftir drinu 2010. Eiginfjarhlutfall bankans var hins vegar veikt.
bvi var sameining Landsbankans og Straums talin dkjosanleg og i raun forsenda pess ad pessir bankar
geetu tekid patt i frekari umbreytingum & islenskum fjarmalamarkadi. Sameinadur banki hefdi samkveemt
pvi sem vid blasti pa tiltdlulega 6rugga fjarmoégnun og med eiginfjarhlutfall um 12,6% i samanburdi vid
10,3% eiginfjarhlutfall Landsbankans, eda naerri eda 50% fyrir ofan lagmarksvidmid alpjédlegra
bankareglna.

Li

Straumur

LI + Straumur

Vegnar eignir*

3.098.125 ISK million**

547.724 ISK million

3.645.849 ISK million

Tier | —eigid fé 252.507 ISK million 126.820 ISK million 379.327 ISK million
Tier | - eiginfjarhlutfall 8,2% 23,2% 10,4%
Tier Il —eigio fé 319.600 ISK million 139.122 ISK million 458.722 ISK million
Eiginfjarhlutfall 10,3% 25,4% 12,6%

*Eignir a sk. dheettugrunni.

**Tglur midast vid halfsarsuppgjér fra midju ari 2008 hja LI og Straumi. EUR/ISK 124,38

Pegar ég sagdi radherrum ad vid hefdum eigid fé atti ég vid eigid fé i Straumi og/eda sameinudum banka.
Eg reiknadi med ad fjarmalaradherra vissi af pvi ad verid veeri ad tala um ad sameinadir Landsbanki og
Straumur myndu taka yfir Glitni likt og kom skyrt fram i tveimur tilbodum sem send voru stjérnvéldum
um helgina. Vi lestur bokar Arna Matt litur Gt fyrir ad hann hafi annadhvort ekki kynnt sér forsendur




tilboda Landsbankans um yfirtéku a Glitni eda ad hann hafi ekki skilid hvada pydingu pad hafdi fyrir
eiginfjarstdduna ad sameina Landsbankann og Straum. bad hefdi skipt ollu.

pad er gratlegt ad fyrrverandi rddherra virdist hafa komist ad nidurstodu sinni um ad engin innisteeda
veeri fyrir ordum Landsbankamanna um ad pad hafi verid til eigid fé an pess ad skilja tillogurnar ad fullu.
A sama tima tekur rikisstjérnin akvérdun um ad lana Kauppingi 500 milljénir evra byggt & pvi ad
»einhverjir peningar” voru ad koma inn i Kaupping an pess ad utskyra pad frekar hvada peninga var parna
um ad reda.

Beinum og dbeinum asékunum fyrrverandi radherra um ad ég og fulltriar Landsbankans hafi verid ad
beita blekkingum er visad a bug. Vid vorum eftir bestu getu og med 6llum rddum og af fullum heilindum
ad reyna ad bjarga peim verdmaetum Landsbankans og Straums sem haegt var ad bjarga. Taekifaerin til ad
ryna i tilldgur og reeda mogulegar lausnir vid stjornvold eda fulltrda peirra voru fa en pegar parna var
komid sogu héldu pau 8 6llum prddum mals i sinum hondum. pad er ekki haegt ad asaka okkur um
blekkingar pegar hvorki var vilji til ad fara i saumana 4 okkar tillogum eda skilningur 4 efni og innihaldi
peirra.



Veikur malflutningur - Almennar
asakanir meo 6ljosa tilvisun 1
rannsoknarskyrslu Alpingis

Eins og bent hefur verid & i opinberri umfjéllun um boékina Arni Matt — Fra bankahruni til byltingar pa er
bokin hvorki heimildarit né hlutlaus fraségn™. Bokin er varnarrit. Tilgangur hennar er ad koma peim
skilabodum & framfzeri ad Arni Matt, fyrrum radherra til sjo ara, hafi ekki med gerdum sinum eda
adgerdaleysi valdid neinu um hrunid. bar med segir hann ad abyrgd og sok hvili 4 herdum annarra. Hann
bendir a bankana og dsakar pa um ad hafa blekkt og villt um fyrir stjérnvéldum sem par med hefdu ekki
getad sinnt skyldum sinum.

Eins og sjd ma hér ad ofan pa standast ekki pau deemi sem radherra nefnir um blekkingar Landsbankans.
Alloft koma sidan fram i bdk hans almennar fullyrdingar um ad bankarnir hafi verid ad blekkja og pa
vitnar hann gjarnan med 6ljésum haetti i skyrslu rannséknarnefndar Alpingis. A einum stad segir hann:

»Hrunid sjalft verdur fyrst og fremst vegna pess ad bankarnir eru allt of storir og vidskiptamddel
peirra alltof had 63rum adilum til pess ad peir geetu lifad af hremmingar hinnar alpjédlegu
kreppu a figrmdlamérkudum. beir eru langtum staerri en svo ad rikissjodur geti hjdlpad peim
undir pessum kringumstaedum. begar svo kemur i jds eftir ad mdl peirra eru krufin til mergjar ad
allir innvidir eru feysknir, eigid fé uppbldsid og falsad, utldn ad stérum hluta dheettusém, tengd
og Otryggd er vafamadl hvort peir hefdu nokkurn tima geta lifad af.” (Bls. 144.)

[ umfjéllun um Icesave-malid segir sidan Arni Matt:

,Ef banki er faeerdur pa parf bankaeftirlitid i vidkomandi landi ad vidurkenna hann, fara i gegnum
fidrhag hans og rannsaka hver stada hans er. Ef vid hefdum reynt pad med einhvern bankanna
okkar @ drinu 2008, pa hefdi ad 6llum likindum ekki verid tekid vid neinum peirra. Ef peir hefdu
farid i gegn um lanabaekurnar hefdi komid i ljos hver stada Idnanna var og pad hefdi uppgétvast
foélsun peirra d eigin fé, pannig ad peir gdtu aldrei flutt.

bd hefdi komid upp ur durnum ad bankarnir blésu ut a félskum forsendum, peir drégu ekki fra
Idnaskuldbindingar vegna eigin fjdr i kerfinu. bad d ad draga peer fra til pess ad finna hvert
eiginfidrhlutfallid er eins og reglur eru um, pannig ad eigid fé peirra var bldsid ut og pa gdtu peir
bldsid ut utldnin d mati. beir voru pvi ad steekka umfram pad sem peim var heimilt af pvi ad peir
foru d svig vid reglurnar.

Skyrslan dregur petta fram; allir voru blekktir, Fjarmdlaeftirlitid, Sedlabankinn, rikisstjornin, allir.
bess vegna var svo erfitt ad saetta sig vid pad ad vera talinn hafa vanraekt skyldur sinar, pegar
bad liggur fyrir og nefndin leggur pad pannig upp, ad vid héfdum ekki rétta mynd af st6dunni og
af vandamdlinu. Eftirlitsadilarnir gdfu okkur ranga mynd af st6dunni, ekki vegna pess ad peir

" Ymsir békadémar hafa birst um békina Arni Matt — Fra bankahruni til byltingar. Hér skal bent & umsogn J6ns
Baldvins Hannibalssonar i sjénvarpspeettinum Silfur Egils 12.12.10 .



veeru ad reyna ad blekkja okkur, heldur vegna pess veentanlega ad peir h6fdu ekki heldur réttu
upplysingarnar. bd er ekki um annad ad raeda en ad dlykta sem svo ad bankarnir hafi blekkt.”
(Bls. 179-180)

[ pessu sambandi er mikilvaegt ad nefna ad af 62 atridum sem i skyrslu rannséknarnefndar eru talin til
orsaka a hruni bankakerfisins er ekki talad um ,feyskna“ innvidi, , Gtbldasio eigid fé“, ,falskar forsendur”
eda ad ,allir voru blekktir”. Onakveemni radherrans i pessu efni pjénar malflutningi hans pvi pé svo
rannsoknarskyrsla Alpingis finni ad moérgu i starfshattum gémlu bankanna pa er ekki par med sagt ad peir
meinbugir hafi valdid eda studlad ad hruninu. | peim efnum beinir skyrslan spjétum sinum ekki sidur ad
stjornvéldum sem skdpu bénkunum skilyrdi til gridarlegs vaxtar og hvéttu til hans. [ skyrslu
rannsoknarnefndar Alpingis segir einfaldlega ad radherra hafi ekki ,gripid til vidhlitandi radstafana” og
,med pvi athafnaleysi sinu hafi Arni M. Mathiesen fjarmalaradherra |4tid hja lida ad bregdast vid
yfirvofandi haettu 4 videigandi hatt og med pvi synt af sér vanraekslu ...“ (Skyrsla rannsdknarnefndar
Alpingis, 7. bindi, kafli 21.5, bls 315).

Ljost er ad i bok pessari reynir fjdrmalaradherra ekki ad kasta ljosi a athafnir og athafnaleysi Sedlabanka
islands. Fjolmorgum spurningum & eftir ad svara um pann banka. Hafa verdur i huga ad Sedlabanki
islands var eini sedlabankinn { heiminum sem vard taeknilega gjaldprota i peim hremmingum sem gengu
yfir heimsbyggdina haustid 2008. bad hlytur ad teljast athyglisvert ad fjarmalaradherra deilir ekki med
lesendum 4liti sinu og skyringum 4 peirri afar athyglisverdu stadreynd.

bad ma pvi vera nokkud ljést ad dsakanir Arna Mathiesen i gard bankanna er vorn hans vegna asakana
rannséknarnefndarinnar & hendur honum um athafnaleysi og vanraekslu. Bokin Arni Matt — Fra
bankahruni til byltingar pjénar pvi peim tilgangi ad kenna bénkunum og ménnum peim tengdum um
hrunid og pa ekki adeins hrun bankakerfisins heldur einnig hrun krénunnar - hrun samfélags. Hun er ekki
skrifud til ad varpa ljés a orsakir og asteedur eda til ad varpa skyrara ljési & forsendur mikilvaegara
akvardana — enda gerir hin pad ekki.



A0 lokum

Vid lestur békar Arna Mathiesen fast ekki svor vid pvi af hverju stjornvéld téku prjar mikilvaegar
akvardanir daga 28. september til 7. oktdber 2008 og af hverju 66rum kostum var hafnad.

1 i fyrsta lagi liggur engin raunveruleg greining fyrir & valkostum vid drlausn vanda Glitnis i lok

september og pvi fast ekki svor vid spurningunni af hverju hann sem vérslumadur fjar rikisins sampykkir
ad radstafa um 84 milljordum kroéna til ad kaupa 75% i Glitni. Eina skyringin sem sett er fram er ad
Sedlabankinn hafi verid med pessa hugmynd og ad hun var ,,afar einfold i grunninn® (Bls. 22.) Sidan
réttletir radherra gjérninginn med visun i eitthvad sem sagt var eftira.

2 i 6dru lagi varpar bok Arna Matt litlu |jési & pa spurningu af hverju rikisvaldid brast ekki vid med

neinum haetti vikuna eftir yfirtoku Glitnis. Bokin stadfestir hins vegar adgerda- og radaleysi rikisstjornar
bvi pa viku afgreidir bdkaritari a tveimur bladsidum (bls. 26-28.) med lysingum & atburdum eins og t.d.
hruni & lanshaefismati rikisins rétt eins og malid hefdi litid med Arna Matt ad gera.

3 [ pridja lagi er fjarmalaradherra med getgatur um einhvern ,,undarlegasta og éskiljanlegasta gjdrning

hrunsins,” pegar ad Kauppingi voru lanadar 500 milljénir evra adfaranétt 6. oktéber en Landsbankanum
hafnad um lan ad svipadri upphaed til ad reyna ad lidka fyrir flutningi a Icesave i breska l6gsogu.
Radherra segir um lanveitinguna til Kauppings ,,... en ég vissi ekki smaatridin i pessu. Akvordunin var ekki
borin undir mig.” (Bls. 48.) bad ad reyna ad rokstydja sidan pennan gjérning med pvi ad von var a
,einhverjum peningum®inn i Kaupping er gratlegt.

Af pessu er ljést ad sa sem dhuga hefur 4 ad komast ad pvi hvernig dkvardanir voru teknar
rikisstjornarheimilinu pessar orlagariku vikur og hverjir tédku paer og 4 hvada forsendum parf ad leita
lengra en i bék Arna Matt. Hafi einhver dhuga & vérn Arna vid kaerum og d4sékunum um vanraekslu er bok
pessi mikilveeg. bad sem mér finnst frodlegast vid lestur pessarar bokar er ad sja hversu islensk stjornvold
byggja akvardanir sinar a veikum grunni, virkja seint sérfraedinga, samhaefa illa stjérnsyslustofnanir, leita
litid eftir 6likum sjonarmidum, kanna litt areidanleika upplysinga sem pau byggja mikilvaegar akvardanir 4
og sidast en ekki sist hvad pau skynjudu vandamal prongt og einangrad. Einnig kemur pad mér 4 évart ad
i uppgjorsbok eins og pessari bok Arna Matt virdist préun mala & islandi ekki sett i samhengi vid pad sem
var ad gerast annars stadar, einkum & Bretlandi og i Bandarikjunum. Besta daemid er fraségn Arna Matt
af samskiptum sinum vid bresk stjérnvold pann 8. oktéber 2008 par sem vidbrégd Breta eru ekki sett i
samhengi vid pad sem sidar hefur komid fram, ad pann dag hékk breska fjarmalakerfid 4 blaprzedi og
jafnvel fjarmalakerfi heimsins og bresk stjornvold toku akvordun um ad stydja kerfid um 500 milljarda
sterlingspunda og bandarisk yfirvold voru ad ganga fra daetlun um studning vid sina banka upp @ 700
milljarda bandarikjadala®.

125j4 tilvitnun 1 ad ofan.



Pad er enn langt i land med greininguna a pvi ad islenska bankakerfid 6x eins hratt og raun ber vitni og
afhverju pad hrundi pegar hvessa ték & hinum alpjédlegu moérkudum. Greining a pvi hvar og hvernig
hinar ytri adstaedur hins hnattveedda fjarmalakerfis knidu pannig 4 ad heimatilbinar adstaedur a islandi
mognudu upp vandann — hvenaer athafnir eda athafnaleysi bankanna urdu vandi stjérnvalda og hvenaer
adgerdir eda adgerdaleysi stjérnvalda urdu vandi bankakerfisins — og hvernig vandi vidskiptavina
bankanna vard vandi bankanna og 6fugt. Eins er peirri spurningu ésvarad hvort su dkvordun rikisvaldsins
ad reyna ad stydja veikasta bankann hafi ekki i raun smitad allt kerfid. Og jafnframt hvort hrun
fjarmalakerfisins hafi ordid vegna pess ad personur og leikendur gengu lengra en 16g og reglur leyféu eda
hvort allt hrundi pratt fyrir ad allir hafi reynt ad gera sitt besta og lagt sig fram um ad spila eftir settum
reglum. Ekki er varpad ljdsi & pa stadreynd, ad prir bankar leitudu eftir adstod rikisins og tveir peirra —
Glitnir og Kaupping, fengu studning en einum peirra — Landsbankanum, var aldrei rétt hjalparhénd og
stéd greinilega aldrei til ad gera pad. Lesendur bdkarinnar Arni Matt — Fra bankahruni til byltingar eru
litlu naer um pessi atridi.



