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Lykiltölur Landsbanka Íslands hf.
Fjárhæðir í milljónum króna á verðlagi hvers árs

2003 2002 2001 2000 1999
Rekstur

Vaxtatekjur......................................................................... 21.871   21.813   27.909   20.356   15.517   
Vaxtagjöld........................................................................... 12.540   14.082   19.136   14.330   10.001   
Hreinar vaxtatekjur........................................................... 9.331     7.732     8.772     6.026     5.516     
Tekjur af hlutabréfum og eignarhlutum í félögum................. 144        523        873        743        469        
Þóknunartekjur................................................................... 6.271     4.745     4.197     2.901     2.288     
Þóknunargjöld.................................................................... (843)       (669)       (575)       -             -             
Gengismunur...................................................................... 3.361     208        (1.704)    (113)       615        
Aðrar rekstrartekjur............................................................. 718        1.378     687        403        342        
Rekstrartekjur................................................................... 9.651     6.185     3.479     3.935     3.714     
Hreinar rekstrartekjur............................................................... 18.982   13.916   12.251   9.961     9.230     
Laun og launatengd gjöld.................................................... 5.656     4.387     4.184     3.620     3.432     
Annar rekstrarkostnaður..................................................... 3.562     3.208     2.995     2.770     2.316     
Afskriftir.............................................................................. 1.307     752        754        584        470        
Önnur rekstrargjöld............................................................. 289        157        174        144        238        
Rekstrargjöld.................................................................... 10.815   8.505     8.108     7.118     6.456     
Framlag í afskriftareikning útlána......................................... 4.656     2.863     2.298     1.340     1.106     
Hagnaður fyrir skatta og hlutdeild minnihluta.................. 3.512     2.549     1.846     1.504     1.668     
Skattar................................................................................ 457        475        (9)           518        575        
Hlutdeild minnihluta ............................................................ 99          45          107        31          -             
Hagnaður........................................................................... 2.956     2.028     1.749     955        1.093     

Efnahagur

Sjóður, ríkisvíxlar og kröfur á lánastofnanir.......................... 48.772   18.893   22.023   22.447   23.021   
Útlán.................................................................................. 326.400 214.787 199.083 169.374 131.070 
Markaðsverðbréf og eignarhlutir í félögum........................... 63.744   36.337   39.939   38.076   33.402   
Aðrar eignir......................................................................... 9.323     7.808     7.881     9.398     5.602     
Eignir samtals................................................................... 448.239 277.824 268.926 239.294 193.095 

Lánastofnanir...................................................................... 43.840   30.665   29.410   36.981   26.808   
Innlán................................................................................. 152.320 108.306 99.747   82.665   77.821   
Lántaka.............................................................................. 209.357 108.479 111.639 97.152   70.278   
Aðrar skuldir....................................................................... 6.389     5.057     3.131     2.706     2.091     
Víkjandi lán......................................................................... 13.090   8.216     8.527     5.436     4.661     
Hlutdeild minnihluta í eigin fé dótturfélaga............................ 862        792        967        716        -             
Eigið fé............................................................................... 22.382   16.309   15.505   13.639   11.436   
Skuldir og eigið fé samtals............................................... 448.239 277.824 268.926 239.294 193.095 

Kennitölur

Arðsemi eigin fjár fyrir skatta............................................... 20,9% 17,0% 13,9% 12,7% 17,5%
Arðsemi eigin fjár eftir skatta............................................... 17,6% 13,5% 13,1% 8,1% 11,5%
Eiginfjárþáttur A.................................................................. 6,9% 7,7% 7,5% 7,2% 8,2%
Eiginfjárhlutfall ................................................................... 9,9% 10,6% 10,4% 8,7% 9,6%
Hlutfall rekstrarkostnaðar af hreinum rekstrartekjum............ 57,0% 61,1% 66,2% 71,5% 69,9%
Hlutfall rekstrarkostnaðar af meðalstöðu heildarfjármagns.... 3,0% 3,1% 3,2% 3,3% 3,7%
Vaxtamunur af meðalstöðu heildarfjármagns....................... 2,62% 2,83% 3,45% 2,86% 2,99%
Framlag í afskriftareikning af stöðu útlána í árslok............... 1,47% 1,33% 1,17% 0,83% 0,87%
Heildareignir pr. stöðugildi í árslok....................................... 415 282 270 240 198
Gengi hlutabréfa í árslok..................................................... 5,80 3,65 3,39 3,45 4,56
Hækkun hlutabréfaverðs að teknu t.t. arðgreiðslna.............. 61,6% 10,6% 0,1% -22,1% 96,7%
Stöðugildi í árslok............................................................... 1.025 986 997 996 977
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Ársskýrsla og áritun bankaráðs og bankastjóra 
 
Ársreikningur Landsbanka Íslands hf. fyrir árið 2003 hefur að geyma samstæðureikning móðurfélags og dótturfélaga.  
Ársreikningurinn er gerður í samræmi við lög og reglur um gerð ársreikninga viðskiptabanka, sparisjóða og annarra 
lánastofnana.   Beitt er sömu reikningsskilaaðferðum og á síðasta ári.  
 
Samkvæmt rekstrarreikningi nam hagnaður bankans 2.956 milljónum króna eftir skatta á árinu 2003.  Bankaráð mun leggja 
til á aðalfundi að hluthöfum verði greiddur 10% arður að fjárhæð 750 milljónir króna.  Hagnaði verði að öðru leyti ráðstafað 
með þeim hætti sem fram kemur í yfirliti um breytingar á eigin fé í ársreikningi.  Í árslok nam eigið fé samstæðu Landsbanka 
Íslands hf. 22.382 milljónum króna.  Eiginfjárhlutfall samstæðunnar, sem reiknað er samkvæmt lögum um viðskiptabanka og 
sparisjóði, var 9,9% í lok ársins.  Heildareignir samstæðu bankans námu 448.239 milljónum króna í árslok 2003. 
 
Bankinn keypti Landsbankann Luxembourg á árinu 2003 og kom félagið inn í samstæðu bankans frá 1. júlí 2003.  Bankinn 
keypti jafnframt 1% hlut í Heritable Bank í London og er félagið að fullu í eigu bankans.  Dótturfélögin Landssjóður hf. og 
Landssjóður 2 hf. voru sameinaðir Landsvaka hf. á árinu.  Landsvaki hf. hefur umsjón með rekstri verðbréfasjóða sem áður 
voru í Landssjóði hf og Landssjóði 2 hf. 
 
Landsbankinn kom að endurskipulagningu Landsafls hf. á árinu 2003.  Í lok árs 2003 átti bankinn öll hlutabréf í félaginu, en 
tilgangurinn er ekki að eiga félagið til lengri tíma heldur er félagið skammtímaeign í samstæðu Landsbankans hf.  Landsafl 
hf. er utan samstæðu samkvæmt heimildarákvæðum laga nr. 161/2002.  Eignarhluturinn er færður á kostnaðarverði meðal 
veltuhlutabréfa.     
 
Í árslok 2003 voru hluthafar bankans 13.936.  Samson eignarhaldsfélag ehf. á einn hluthafa meira en 10% eignarhlut í 
bankanum eða 44,3% í lok árs 2003.  
 
Á árinu var hlutafé bankans aukið um 654 milljónir króna og er nafnverð hlutafjár 7.500 milljónir króna í lok árs 2003. 
 
Í árslok 2003 voru 1.025 stöðugildi hjá samstæðunni og námu launagreiðslur 5.656 milljónum króna. 
 
Bankaráð og bankastjórar staðfesta hér með ársreikning Landsbanka Íslands hf. fyrir árið 2003 með undirritun sinni. 
 
 
 
 

Reykjavík, 5. febrúar 2004 
 
 

Bankaráð 
 

Björgólfur Guðmundsson 
 

                      Kjartan Gunnarsson                Andri Sveinsson 
 
 

             Einar Benediktsson                              Þorgeir Baldursson 
 
 
 

Bankastjórar 
 

       Halldór J. Kristjánsson                             Sigurjón Þ. Árnason 
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Áritun endurskoðenda 
 
 
 
 
Til bankaráðs og hluthafa Landsbanka Íslands hf. 
 
Við höfum endurskoðað samstæðureikning Landsbanka Íslands og tengdra félaga fyrir árið 2003.  Ársreikningurinn hefur 
að geyma ársskýrslu og áritun bankaráðs og bankastjóra, rekstrarreikning, efnahagsreikning, sjóðstreymi og skýringar nr. 1 
– 46.  Ársreikningurinn er lagður fram af stjórnendum bankans og á ábyrgð þeirra í samræmi við lög og reglur.  Ábyrgð 
okkar felst í því áliti sem við látum í ljós á ársreikningnum á grundvelli endurskoðunarinnar.   
 
Endurskoðað var í samræmi við góða endurskoðunarvenju.  Samkvæmt því ber okkur að skipuleggja og haga 
endurskoðuninni þannig að nægjanleg vissa fáist um að ársreikningurinn sé án verulegra annmarka.  Endurskoðunin, sem 
tekur mið af mati okkar á mikilvægi einstakra þátta og áhættu, felur í sér greiningaraðgerðir, úrtakskannanir og athuganir á 
gögnum til að sannreyna fjárhæðir og upplýsingar sem koma fram í ársreikningnum.  Endurskoðunin felur einnig í sér 
athugun á þeim reikningsskilaaðferðum og matsreglum sem notaðar eru við gerð ársreikningsins og mat á framsetningu 
hans í heild.  Við teljum að endurskoðunin sé nægjanlega traustur grunnur til að byggja álit okkar á. 
 
Það er álit okkar að ársreikningurinn gefi glögga mynd af afkomu samstæðu Landsbanka Íslands hf. á árinu 2003, efnahag 
31. desember 2003 og breytingu á fjárhagslegri skipan á árinu 2003 í samræmi við lög og góða reikningsskilavenju.   
 
 
 

Reykjavík, 5. febrúar 2004 
 
 
 

PricewaterhouseCoopers hf.     
 
 
 

 
 
 
Hjalti Schiöth  
 
 
 
 
Ólafur Kristinsson 
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Rekstrarreikningur ársins 2003

Skýr. 2003 2002

Vaxtatekjur 
 Vaxtatekjur af kröfum á lánastofnanir.................................................................................... 1.167,2 1.796,0
 Vaxtatekjur af útlánum........................................................................................................... 18.786,2 18.076,6
 Vaxtatekjur af markaðsverðbréfum........................................................................................ 1.899,0 1.891,1
 Aðrar vaxtatekjur................................................................................................................... 18,8 49,6

21.871,3 21.813,3
Vaxtagjöld

 Vaxtagjöld til lánastofnana..................................................................................................... 380,0 1.520,6
 Vaxtagjöld af innlánum.......................................................................................................... 6.108,7 6.669,4
 Vaxtagjöld af lántöku............................................................................................................. 4.822,2 4.572,2
 Vaxtagjöld af víkjandi lánum.................................................................................................. 423,9 501,5
 Önnur vaxtagjöld................................................................................................................... 805,1 818,1

12.539,8 14.081,6

Hreinar vaxtatekjur 9.331,4 7.731,7

Rekstrartekjur
 Tekjur af hlutabréfum og eignarhlutum í félögum.................................................................. (40) 144,1 523,0
 Þóknunartekjur...................................................................................................................... (41) 6.270,9 4.744,6
 Þóknunargjöld....................................................................................................................... (842,5) (669,1)
 Gengismunur........................................................................................................................ (42) 3.360,5 208,3
 Aðrar rekstrartekjur............................................................................................................... 717,9 1.377,9

9.651,0 6.184,8

Hreinar rekstrartekjur 18.982,4 13.916,4

Rekstrargjöld
 Laun og tengd gjöld............................................................................................................... (37) 5.656,4 4.387,4
 Annar rekstrarkostnaður........................................................................................................ 3.562,0 3.208,4
 Afskriftir ................................................................................................................................ (43) 1.306,7 752,0
 Önnur rekstrargjöld............................................................................................................... 289,5 157,4

10.814,5 8.505,2

 Framlag í afskriftareikning útlána ......................................................................................... (14) 4.656,0 2.862,7

Hagnaður fyrir skatta 3.511,9 2.548,5

(28) (456,7) (475,4)

Hagnaður fyrir áhrif minnihluta 3.055,2 2.073,1

(3) (99,4) (45,1)

Hagnaður ársins.......................................................................................................... 2.955,8 2.028,0

Reiknaðir skattar.........................................................................................................

Hlutdeild minnihluta í afkomu dótturfélaga...............................................................
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Efnahagsreikningur 

Eignir Skýr. 2003 2002

Sjóður og kröfur á lánastofnanir
 Sjóður og óbundnar innstæður í Seðlabanka........................................................................ (5) 1.373,3 996,3
 Ríkisvíxlar endurseljanlegir í Seðlabanka.............................................................................. 9.204,8 1.045,7
 Kröfur á lánastofnanir............................................................................................................ (6-7) 38.193,9 16.850,4

48.772,0 18.892,5

Útlán (8-14)
 Útlán til viðskiptavina............................................................................................................. 317.579,8 208.309,0
 Eignarleigusamningar............................................................................................................ 7.132,4 4.788,8
 Fullnustueignir....................................................................................................................... 1.687,5 1.689,4

326.399,7 214.787,2

Markaðsverðbréf og eignarhlutir í félögum
 Markaðsskuldabréf og önnur verðbréf með föstum tekjum.................................................... (15) 38.696,0 23.309,9
 Hlutabréf og önnur verðbréf með breytilegum tekjum............................................................ (16) 23.708,5 9.012,1
 Hlutir í hlutdeildarfélögum...................................................................................................... (17) 1.339,9 3.999,9
 Hlutir í tengdum félögum....................................................................................................... 0,0 15,0

63.744,3 36.336,9

Aðrar eignir
 Rekstrarfjármunir.................................................................................................................. (18) 4.706,6 5.221,6
 Viðskiptavild.......................................................................................................................... (19) 1.168,6 950,8
 Ýmsar eignir.......................................................................................................................... 506,9 1.083,1
 Fyrirframgreidd gjöld og áfallnar tekjur.................................................................................. 2.940,6 552,1

9.322,7 7.807,7

Eignir samtals.............................................................................................................. 448.238,7 277.824,3
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 31. desember 2003

Skuldir og eigið fé Skýr. 2003 2002

 Skuldir við lánastofnanir....................................................................................................... (23-24) 43.839,7 30.665,1

Innlán (25)
 Óbundin innlán...................................................................................................................... 58.273,0 40.598,9
 Bundin innlán........................................................................................................................ 74.507,5 55.471,4
 Sérstök innlán....................................................................................................................... 19.539,5 12.235,9

152.320,0 108.306,1

 Lántaka.................................................................................................................................... (26-27) 209.356,9 108.478,8

Aðrar skuldir
 Ýmsar skuldir........................................................................................................................ 2.450,5 2.113,9
 Áfallin gjöld og fyrirframinnheimtar tekjur.............................................................................. 3.368,5 2.376,9
 Reiknaðar skuldbindingar...................................................................................................... (28) 569,6 565,9

6.388,7 5.056,7

Skuldir  alls 411.905,3 252.506,7

(29) 13.089,7 8.216,2

Hlutdeild minnihluta í eigin fé dótturfélaga............................................................... (3) 861,7 792,0

Eigið fé (30-31)
 Hlutafé................................................................................................................................... 7.500,0 6.695,7
 Yfirverðsreikningur hlutafjár................................................................................................... 4.354,7 1.378,0
 Lögbundinn varasjóður.......................................................................................................... 268,5 268,5
 Óráðstafað eigið fé................................................................................................................ 10.258,8 7.967,2

22.381,9 16.309,4

Skuldir og eigið fé samtals.......................................................................................... 448.238,7 277.824,3

Liðir utan efnahagsreiknings (32-35)

Víkjandi lán .................................................................................................................
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Sjóðstreymi ársins 2003

Handbært fé frá rekstri Skýr. 2003 2002

Hagnaður ársins.............................................................................................................. 2.955,8 2.028,0
Rekstrarliðir sem ekki hafa áhrif á fjárstreymi:

Verðbætur og gengismunur.......................................................................................... (3.772,3) (773,0)
Framlag í afskriftareikning útlána................................................................................. (14) 4.787,0 2.893,1
Tekjuskattur, breyting á skattsskuldbindingu................................................................ (28) 35,6 93,6
Aðrir liðir....................................................................................................................... 224,0 (375,9)

Breytingar á rekstrartengdum eignum og skuldum.......................................................... (1.220,5) 3.556,0

Handbært fé frá rekstri 3.009,6 7.421,8

Fjárfestingarhreyfingar
Bundið fé í seðlabanka................................................................................................. 5.039,2 (4.845,6)
Aðrar bundnar kröfur á lánastofnanir............................................................................ (16.506,1) 2.354,5
Útlán............................................................................................................................ (117.006,1) (22.248,3)
Veltuskuldabréf............................................................................................................ (23.768,6) (1.969,0)
Veltuhlutabréf............................................................................................................... (12.152,8) 238,1
Fjárfestingarskuldabréf................................................................................................. 9.004,8 1.728,1
Fjárfestingarhlutabréf................................................................................................... (30,1) 968,5
Hlutir í hlutdeildar- og tengdum félögum....................................................................... 3.510,3 2.334,9
Keyptir rekstrarfjármunir............................................................................................... (18) (859,9) (770,3)
Seldir rekstrarfjármunir................................................................................................. (18) 175,7 29,9
Ýmsar eignir................................................................................................................. 333,7 (1.090,5)

Fjárfestingarhreyfingar (152.259,9) (23.269,7)

Fjármögnunarhreyfingar
Skuldir við lánastofnanir............................................................................................... 14.052,7 4.684,7
Innlán........................................................................................................................... 42.485,5 9.488,5
Lántökur....................................................................................................................... 102.876,0 (2.174,5)
Ýmsar skuldir............................................................................................................... 58,7 75,3
Víkjandi lán.................................................................................................................. 5.111,0 116,0
Hlutafjáraukning .......................................................................................................... (30) 3.233,6 0,0
Greiddur arður.............................................................................................................. (30) (664,3) (676,0)
Viðskipti með eigin bréf................................................................................................ (30) 547,5 (547,5)

Fjármögnunarhreyfingar 167.700,6 10.966,4

Hækkun (lækkun) á handbæru fé................................................................................. 18.450,3 (4.881,5)

Handbært fé í ársbyrjun 3.919,1 8.800,6

Handbært fé í árslok...................................................................................................... (4) 22.369,3 3.919,1

Aðrar upplýsingar
Greiddur tekjuskattur.................................................................................................... 12,7 89,0
Arður frá hlutdeildar- og tengdum félögum................................................................... 211,8 457,5
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Skýringar

Reikningsskilaaðferðir

1 Framsetning

2 Alþjóðleg reikningsskil

3 Samstæðureikningsskil og eignarhlutir í félögum

Eign í %
 Heritable Bank Limited..................................... 100,0
 Hömlur hf.......................................................... 100,0
 Landsbanki Capital International Limited........ 100,0
 Landsbanki Luxembourg S.A.......................... 100,0
 Landsbankinn - Fjárfesting hf.......................... 100,0
 Landsbankinn Fasteignafélag ehf................... 100,0
 Landsvaki hf..................................................... 100,0
 Stofnlánadeild samvinnufélaga....................... 100,0
 SP-Fjármögnun hf............................................ 51,0

Ársreikningur Landsbanka Íslands hf. fyrir árið 2003 sýnir reikningsskil samstæðu Landsbanka Íslands hf. og tengdra
félaga. Reikningsskilin eru gerð í samræmi við lög um fjármálafyrirtæki og reglur um ársreikninga lánastofnana. Fylgt
er í meginatriðum sömu reikningsskilaaðferðum og síðastliðið ár.

Til samstæðu Landsbanka Íslands hf. teljast félög sem bankinn á yfir 50% eignarhlut í og eru þau:  

Hlutdeild minnihluta í afkomu og efnahag dótturfélaga er sýnd sérstaklega í rekstrar- og efnahagsreikningi. Þann 30.
júní keypti Landsbankinn öll hlutabréf í Bunadarbanki International S.A. og í framhaldi af því var nafni bankans breytt í
Landsbanki Luxembourg S.A. Í samstæðureikningi Landsbankans er rekstur Landsbankans í Luxembourg S.A.
færður frá 1. júlí 2003. Í júlí eignaðist Landsbanki Íslands hf. Heritable Bank Limited 100% með kaupum á 1%
eignarhlut og í desember 2003 stofnaði bankinn félagið Landsbankinn Fasteignafélag ehf.

Landssjóður hf. og Landssjóður 2 hf. voru sameinaðir Landsvaka á árinu 2003. Landsvaki hf. starfar í samræmi við
reglur Fjármálaeftirlitssins og hefur umsjón með rekstri verðbréfasjóða sem áður voru í Landssjóði hf. og Landssjóði 2
hf.

Landsbankinn kom að endurskipulagningu Landsafls hf. á árinu 2003. Í lok árs 2003 átti bankinn öll hlutabréf í
félaginu, en tilgangurinn er ekki að eiga félagið til lengri tíma heldur er félagið skammtímaeign í samstæðu
Landsbankans hf. Landsafl hf. er utan samstæðu samkvæmt heimildarákvæðum laga nr. 161/2002. Eignarhluturinn
er færður á kostnaðarverði meðal veltuhlutabréfa.

Samstæðureikningurinn er gerður með þeim hætti að lagðir eru saman sambærilegir liðir eigna, skulda, tekna og
gjalda úr ársreikningnum einstakra félaga í samstæðunni. Innbyrðis stöðum milli félaga í samstæðu, inneignum,
skuldum ásamt tekjum og gjöldum er eytt út í reikningsskilunum. Eignir og skuldir erlendra dótturfélaga eru
umreiknaðar í íslenskar krónur á gengi í árslok en tekjur og gjöld erlendra dótturfélaga eru umreiknuð í íslenskar
krónur á meðalgengi ársins.

Til hlutdeildarfélaga bankans teljast þau félög sem samstæða Landsbankans hefur fjárfest í til langs tíma en
eignarhluturinn er 50% eða lægri, án þess þó að teljast óverulegur. Eignarhlutir hlutdeildarfélaga eru færðir í
samræmi við hlutdeild bankans í eigin fé þeirra og hlutdeild í rekstrarafkomu er færð með sama hætti, en úthlutaður
arður er færður til lækkunar á eignarhlut bankans í þeim.

Framsetning á hlutdeild bankans í afkomu félaga er með þeim hætti, að hlutdeild bankans í afkomu hlutdeildarfélaga
fyrir skatta er færð á liðinn tekjur af hlutabréfum og öðrum eignarhlutum, en tekju- og eignarskattur félaganna er
færður á liðinn reiknaðir skattar í ársreikningnum.

Landsbanki Íslands hf. sem skráð félag í Kauphöll Íslands mun breyta reikningsskilaaðferðum sínum frá og með árinu
2005 til samræmis við alþjóðlegar reglur um gerð samstæðureikningsskila. Undirbúningsvinna vegna breytinganna er
hafin hjá bankanum.
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4 Handbært fé

Sjóður og kröfur á lánastofnanir

5 Sjóður og óbundnar innstæður í Seðlabanka 2003 2002

 Sjóður....................................................................................................................................... 915,7 817,1
 Óbundnar innstæður í Seðlabanka.......................................................................................... 457,5 179,2

1.373,3 996,3

6 Kröfur á lánastofnanir

Kröfur á seðlabanka:
 Innstæða á bindiskyldureikningi............................................................................................... 1.063,6 6.102,8

Kröfur á aðrar lánastofnanir:
 Aðrar lánastofnanir................................................................................................................... 37.130,3 10.747,6

38.193,9 16.850,4

7 Kröfur á aðrar lánastofnanir greinast þannig samkvæmt eftirstöðvatíma:

 Gjaldkræfar kröfur.................................................................................................................... 11.791,3 1.877,0
 Allt að 3 mánuðir...................................................................................................................... 3.754,7 6.699,5
 Yfir 3 mánuðir og allt að ári...................................................................................................... 15.882,3 1.284,1
 Yfir 1 ár og allt að 5 árum......................................................................................................... 5.211,4 372,5
 Yfir 5 ár..................................................................................................................................... 490,7 514,5

37.130,3 10.747,6

Útlán

8 Útlán til viðskiptavina sundurliðuð eftir útlánaformum: 2003 2002

 Gengisbundin útlán.................................................................................................................. 185.762,0 96.783,0
 Skuldabréf................................................................................................................................ 87.652,6 74.600,5
 Yfirdráttarlán............................................................................................................................. 39.995,9 32.667,6
 Víxlar......................................................................................................................................... 1.291,0 2.022,4
 Annað....................................................................................................................................... 2.878,4 2.235,4

317.579,8 208.309,0

9 Eignarleigusamningar

 Bifreiðar.................................................................................................................................... 3.340,3 1.429,7
 Verksmiðju- og iðnaðarvélar.................................................................................................... 963,8 720,0
 Vinnuvélar................................................................................................................................. 861,6 985,6
 Tölvu-, rafeinda- og skrifstofubúnaður..................................................................................... 818,0 529,2
 Fasteignir.................................................................................................................................. 680,7 631,4
 Aðrar eignir............................................................................................................................... 467,9 493,0

7.132,4 4.788,8

Handbært fé samanstendur af innlendum og erlendum sjóði, óbundnum innstæðum í Seðlabanka Íslands og
gjaldkræfum kröfum á lánastofnanir.

Útlán bankans eru færð á nafnverði að viðbættum áföllnum vöxtum. Verðtryggð útlán eru færð með áföllnum
verðbótum, sem miðast við vísitölu neysluverðs í janúar 2004. Gengisbundin útlán miðast við opinbert
viðmiðunargengi Seðlabanka Íslands í árslok 2003. Eignarleigusamningar eru færðir og metnir með sambærilegum
hætti og útlán. Frá útlánum er dregin niðurfærsla vegna sérstakrar og almennrar útlánaáhættu. Vaxtatekjur eru
reiknaðar til 31. desember 2003 nema á yfirdráttarlánum sem reiknast til 20. desember 2003.
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10 Útlán til viðskiptavina og eignarleigusamningar greinast þannig eftir lántakendum:

2003 2003 2002 2002

% %

 Ríkissjóður og ríkisstofnanir................................................ 0,0 111,1 0,1 116,4
 Bæjar- og sveitarfélög......................................................... 1,0 3.399,1 2,0 4.244,7
 Fjármálafyrirtæki.................................................................. 5,5 17.992,0 3,2 6.874,0

Atvinnugreinar:
     Landbúnaður................................................................... 0,9 2.913,3 1,1 2.255,5
     Sjávarútvegur.................................................................. 17,1 55.617,2 22,6 48.190,7
     Verslun............................................................................ 13,0 42.290,1 16,6 35.442,6
     Iðnaður............................................................................ 6,7 21.593,5 8,1 17.322,2
     Samgöngur...................................................................... 1,9 6.022,9 1,1 2.383,2
     Þjónusta........................................................................... 33,7 109.346,8 18,6 39.605,7
     Verktakar......................................................................... 2,3 7.575,4 3,2 6.800,5
     Annað.............................................................................. 0,3 836,6 0,3 564,1
 Einstaklingar........................................................................ 17,6 57.014,4 23,1 49.298,4

100,0 324.712,2 100,0 213.097,8

11 Útlán til viðskiptavina og eignarleigusamningar greinast þannig samkvæmt eftirstöðvatíma:

2003 2002

 Gjaldkræfar kröfur.................................................................................................................... 12.921,3 7.494,6
 Allt að 3 mánuðir...................................................................................................................... 75.967,5 38.237,7
 Yfir 3 mánuðir og allt að ári...................................................................................................... 81.356,9 55.894,2
 Yfir 1 ár og allt að 5 árum......................................................................................................... 100.181,6 89.243,6
 Yfir 5 ár..................................................................................................................................... 54.284,8 22.227,7

324.712,2 213.097,8

12 Fullnustueignir

2003 2002

 Fasteignir.................................................................................................................................. 1.116,0 954,2
 Lausafjármunir.......................................................................................................................... 28,1 12,4
 Eignarhlutir í félögum o.fl......................................................................................................... 543,5 722,7

1.687,5 1.689,4

13 Óvaxtaberandi útlán önnur en fullnustueignir

 Útlán sem sérstakar afskriftir hafa verið færðar fyrir............................................................... 6.940,1 7.554,5
 Sérstakur afskriftareikningur útlána og eignarleigusamninga................................................. (5.175,3) (4.254,1)

1.764,8 3.300,4
 Önnur vaxtafryst útlán.............................................................................................................. 2.589,9 3.178,0
 Samtals óvaxtaberandi útlán.................................................................................................... 4.354,7 6.478,4

Í vissum tilvikum þarf bankinn að yfirtaka eignir, sem settar hafa verið til tryggingar útlánum. Vaxtatekjur af
fullnustueignum eru því aðeins skráðar að þær séu greiddar. Eignarhlutir í félögum og lausafjármunir, sem bankinn
hefur eignast vegna skuldaskila, eru metnir á kostnaðarverði að teknu tilliti til niðurfærslna og færðir meðal
fullnustueigna.  Fasteignir meðal fullnustueigna eru færðar á áætluðu markaðsvirði í árslok. 
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14 Afskriftareikningur útlána

2003 2002

Hreyfingar á árinu: Sérstakur Almennur Samtals Samtals

 Staða í ársbyrjun................................................................. 4.757,2 1.864,4 6.621,6 4.829,1
 Framlag á árinu................................................................... 4.450,4 336,5 4.787,0 3.363,7
 Fært út sem endanlega töpuð útlán ................................... (3.709,0) (3.709,0) (1.571,3)
 Staða í árslok....................................................................... 5.498,6 2.200,9 7.699,5 6.621,6

2003 2002

 Framlag á árinu................................................................... 4.787,0 2.893,1
 Innkomin áður afskrifuð útlán.............................................. 131,0 30,4

4.656,0 2.862,7

 Afskriftareikningur útlána í hlutfalli af útlánum og veittum ábyrgðum..................................... 2,3% 3,0%

Markaðsverðbréf og eignarhlutir í félögum

15 Markaðsskuldabréf og önnur verðbréf með föstum tekjum
Markaðsverð Bókfært verð

Veltuskuldabréf
 Skráð í Kauphöll Íslands.......................................................................................................... 38.341,5 38.341,5
 Önnur skráð skuldabréf erlend................................................................................................. 354,4 354,4

38.696,0 38.696,0

Markaðsskuldabréf greinast þannig eftir útgefendum:
 Skuldabréf útgefin af opinberum aðilum.................................................................................. 34.701,7 34.701,7
 Skuldabréf útgefin af öðrum..................................................................................................... 3.994,3 3.994,3

38.696,0 38.696,0

2003

Afskriftareikningur útlána er myndaður til að mæta þeirri áhættu sem fylgir útlánastarfsemi bankans. Útlán,
eignarleigusamningar, fullnustueignir og aðrar skuldbindingar eru metnar með tilliti til tapshættu og á grundvelli þess
er myndaður afskriftareikningur, sem færður er til frádráttar á viðeigandi efnahagslið.

Afskriftareikningur útlána samanstendur af sérstökum og almennum framlögum. Sérstök framlög eru vegna þeirra
lánþega sem metnir eru í tapshættu vegna skerts gjaldþols eða langvarandi vanskila, en almenn framlög eru vegna
skuldbindinga annarra lánþega en þeirra sem metnir eru í sérstakri tapshættu. Almenn og sérstök framlög í
afskriftareikning útlána á árinu 2003 eru færð til gjalda í rekstrarreikningi, en til tekna koma endurgreiðslur vegna áður
afskrifaðra útlána.

Við endanlega afskrift útlána samkvæmt ákvörðun bankaráðs eru viðkomandi útlán færð úr bókum bankans og
afskriftareikningur útlána lækkaður samsvarandi.

Bankinn hefur gert framvirka samninga og skiptasamninga að fjárhæð 15.674 milljónir króna á móti skuldabréfaeign
sinni og eru samningarnir færðir á markaðsvirði. Markaðsverðbréf að fjárhæð 3.588 milljónir króna eru á gjalddaga
innan árs.

Verðbréfaeign bankans skiptist í veltuverðbréf og fjárfestingarverðbréf. Til veltuverðbréfa teljast öll markaðsverðbréf,
að undanskildum fjárfestingarverðbréfum og ríkisvíxlum. Veltuverðbréf, skuldabréf og hlutabréf, sem eru skráð á
skipulögðum verðbréfamarkaði eru færð miðað við skráð markaðsgengi þeirra á uppgjörsdegi. Óskráð veltuverðbréf
eru færð eftir því hvort er lægra, upphaflegt kaupverð að teknu tilliti til áfallinna vaxta eða áætluðu raunvirði
viðkomandi verðbréfs.  

Fjárfestingarverðbréf eru þau markaðsverðbréf, skuldabréf og hlutabréf, sem tekin hefur verið ákvörðun um að eiga til
lengri tíma en eins árs. Bankinn á engin fjárfestingarskuldabréf í árslok 2003. Óskráð fjárfestingarhlutabréf eru
eignfærð á kostnaðarverði.

Breytingar á gengi skráðra hlutabréfa og breytingar á ávöxtunarkröfu skráðra skuldabréfa geta haft umtalsverð
afkomuáhrif í rekstri bankans, til hækkunar eða lækkunar, óháð sölu þessara verðbréfa. Hagnaður af breytingum á
virði óskráðra veltuverðbréfa er einungis færður þegar hagnaðurinn hefur verið innleystur með sölu þeirra. 
 
Ríkisvíxlar og samningar um sölu og endurkaup þeirra eru færðir meðal eigna og skulda undir liðunum sjóður og kröfu
á lánastofnanir og skuldir við lánastofnanir.
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16 Hlutabréf og önnur verðbréf með breytilegum tekjum
Markaðsverð Bókfært verð

Veltubréf
 Skráð í Kauphöll Íslands.......................................................................................................... 18.259,6 18.259,6
 Önnur skráð hlutabréf.............................................................................................................. 671,9 671,9
 Óskráð hlutabréf....................................................................................................................... 4.608,9

23.540,4
Fjárfestingarhlutabréf

 Óskráð hlutabréf....................................................................................................................... 168,1

 Verðbréf með breytilegum tekjum alls................................................................................. 23.708,5

17 Hlutir í hlutdeildarfélögum

Eignar- Hlutdeild í Nafnverð Bókfært

hlutur í % afkomu verð

 Greiðslumiðlun hf................................................................ 38,0 71,1 152,0 507,0
 Reiknistofa bankanna *....................................................... 35,1 28,0 408,8 442,4
 Kreditkort hf......................................................................... 20,0 38,7 100,0 217,4
 Intrum hf.............................................................................. 25,0 8,3 0,2 82,9
 Lánstraust hf........................................................................ 22,9 0,6 2,2 80,7
 Önnur hlutdeildarfélög......................................................... 9,3

146,7 1.339,9

* Hlutdeild í afkomu Reiknistofu bankanna er færð til lækkunar á öðrum rekstrarkostnaði.

Aðrar eignir

18 Rekstrarfjármunir

Húseignir Vél- og Lausa-

og lóðir hugbúnaður fjármunir Samtals

Rekstrarfjármunir greinast þannig:
 Heildarverð 01.01.2003....................................................... 5.206,1 2.948,1 1.676,8 9.831,0
 Yfirtekið vegna Landsbanki Luxembourg S.A.................... 0,0 0,0 238,0 238,0
 Viðbót á árinu...................................................................... 32,0 422,5 296,4 751,0
 Selt á árinu.......................................................................... (310,4) (20,5) (38,4) (369,3)
     Heildarverð 31.12.2003................................................... 4.927,7 3.350,2 2.172,9 10.450,7

 Afskrifað áður...................................................................... 2.090,5 1.575,3 943,6 4.609,4
 Yfirtekið vegna Landsbanki Luxembourg S.A.................... 0,0 0,0 129,1 129,1
 Afskrifað á árinu.................................................................. 96,8 471,4 221,5 789,7
 Niðurfært.............................................................................. 0,0 382,0 0,0 382,0
 Selt á árinu.......................................................................... (148,1) (14,1) (3,9) (166,1)
      Afskrifað samtals............................................................ 2.039,3 2.414,5 1.290,3 5.744,1
      Bókfært verð 31.12.2003............................................... 2.888,4 935,6 882,6 4.706,6

 Afskriftarhlutföll.................................................................... 0,5-4% 20-33% 10-20%

Afskriftarhlutföllum varanlegra rekstrarfjármuna hefur verið breytt frá fyrra ári og eru áhrif þeirra um 120 milljónir til gjalda.

2003

Afskriftir rekstrarfjármuna eru reiknaðar sem fastur árlegur hundraðshluti af stofnverði. Lausafjármunir samanstanda
af húsbúnaði, innréttingum, vélbúnaði, hugbúnaði, öryggiskerfum og bifreiðum.

Bankinn hefur gert afleiðusamninga að fjárhæð 5.499 milljónir króna á móti hlutabréfaeign sinni og eru samningarnir
færðir á markaðsvirði.
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Fasteignamat, brunabótamat og vátryggingarverðmæti lausafjármuna greinast þannig:
2003 2002

 Fasteignamat............................................................................................................................ 2.535,1 2.523,4
 Brunabótamat........................................................................................................................... 4.909,7 4.899,7
 Vátryggingarverðmæti lausafjármuna...................................................................................... 1.067,3 1.025,5

19 Viðskiptavild

 Bókfært verð 01.01.2003.......................................................................................................... 950,8 647,7
 Hreyfing á árinu........................................................................................................................ 352,8 379,0
 Afskrifað á árinu....................................................................................................................... (135,0) (75,9)
 Bókfært verð 31.12.2003.......................................................................................................... 1.168,6 950,8

Viðskiptavild er afskrifuð á 10 árum.

Kröfur á og skuldir við hlutdeildarfélög

20 Kröfur á og skuldir við hlutdeildarfélög greinast þannig:

Eignaliðir
 Útlán til viðskiptavina................................................................................................................ 2.063,9 564,6

Skuldaliðir
 Innlán........................................................................................................................................ 157,1 4.053,9

Eigna- og skuldaliðir tengdir erlendum gjaldmiðlum og verðtryggingu

21 Eigna- og skuldaliðir tengdir erlendum gjaldmiðlum

 Gengisbundnir eignaliðir.......................................................................................................... 393.199,5 172.865,7
 Gengisbundnir skuldaliðir......................................................................................................... 392.675,5 172.703,3

524,0 162,4

22 Eigna- og skuldaliðir tengdir verðtryggingu

 Verðtryggðir eignaliðir.............................................................................................................. 92.280,2 76.010,2
 Verðtryggðir skuldaliðir............................................................................................................. 83.943,3 61.544,4

8.336,9 14.465,8

Skuldir við lánastofnanir

23 Skuldir við lánastofnanir

 Skuldir við Seðlabanka vegna endurhverfra verðbréfaviðskipta............................................. 0,0 4.321,7
 Skuldir við aðrar lánastofnanir................................................................................................. 43.839,7 26.343,4

43.839,7 30.665,1
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24 Skuldir við lánastofnanir greinast þannig samkvæmt eftirstöðvatíma: 2003 2002

 Gjaldkræft................................................................................................................................. 1.219,0 1.534,5
 Allt að 3 mánuðir...................................................................................................................... 37.416,2 27.809,8
 Yfir 3 mánuðir og allt að ári...................................................................................................... 5.204,5 1.165,9
 Yfir 1 ár og allt að 5 árum......................................................................................................... 0,0 68,0
 Yfir 5 ár..................................................................................................................................... 0,0 86,8

43.839,7 30.665,1

Innlán

25 Innlán greinast þannig samkvæmt eftirstöðvatíma: 2003 2002

 Óbundin innlán......................................................................................................................... 58.273,0 40.598,9
 Allt að 3 mánuðir...................................................................................................................... 65.508,6 49.224,0
 Yfir 3 mánuðir og allt að ári...................................................................................................... 5.262,2 4.225,3
 Yfir 1 ár og allt að 5 árum......................................................................................................... 17.838,7 11.257,0
 Yfir 5 ár..................................................................................................................................... 5.437,5 3.000,9

152.320,0 108.306,1

Lántaka

26 Lántaka greinist þannig:

 Lán frá lánastofnunum............................................................................................................. 26.476,1 46.136,0
 Verðbréfaútgáfa........................................................................................................................ 175.784,6 59.183,3
 Önnur lántaka........................................................................................................................... 7.096,2 3.159,5

209.356,9 108.478,8

27 Lán frá lánastofnunum greinast þannig samkvæmt eftirstöðvatíma:

 Allt að 3 mánuðir...................................................................................................................... 1,3 963,8
 Yfir 3 mánuðir og allt að ári...................................................................................................... 11.597,9 20.804,2
 Yfir 1 ár og allt að 5 árum......................................................................................................... 11.731,8 23.576,8
 Yfir 5 ár..................................................................................................................................... 3.145,1 791,3

26.476,1 46.136,0

 Verðbréfaútgáfa til innlausnar innan árs.................................................................................. 80.240,1 6.194,0

Innlán bankans eru færð á nafnverði að viðbættum áföllnum vöxtum. Verðtryggð innlán eru færð með áföllnum
verðbótum, sem miðast við vísitölu neysluverðs í janúar 2004. Gengisbundin innlán miðast við opinbert
viðmiðunargengi Seðlabanka Íslands í árslok 2003. Vaxtagjöld eru reiknuð til 31. desember 2003, nema á tiltekna
innlánaflokka, en vextir á þá eru reiknaðir til 20. desember 2003.
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Aðrar skuldir

28 Reiknaðar skuldbindingar 2003 2002

 Lífeyrisskuldbindingar.............................................................................................................. 396,8 428,7
 Tekjuskattsskuldbinding........................................................................................................... 172,8 137,2

569,6 565,9

Breyting tekjuskattsskuldbindingar greinist þannig : 2003 2002

 Tekjuskattsskuld í ársbyrjun..................................................................................................... 137,2 43,6
 Reiknaðir skattar ársins............................................................................................................ 416,3 376,6
 Millifært innan samstæðu......................................................................................................... 65,5 98,1
 Tekjuskattur til greiðslu............................................................................................................ (446,3) (381,1)

172,8 137,2

Tekjuskattsskuldbinding greinist þannig á einstaka liði efnahagsreiknings : 

 Yfirfæranlegt tap....................................................................................................................... (28,0) (95,1)
 Eignarhlutir í félögum............................................................................................................... 4,4 43,4
 Rekstrarfjármunir...................................................................................................................... 208,9 179,4
 Skuldbindingar.......................................................................................................................... (98,4) (76,1)
 Aðrir liðir.................................................................................................................................... 86,0 85,6

172,8 137,2

Reiknaðir skattar ársins greinast þannig:

 Reiknaðir skattar ársins............................................................................................................ 416,3 376,6
 Reiknaðir skattar dótturfélaga.................................................................................................. 0,0 0,3
 Reiknaðir skattar hlutdeildarfélaga.......................................................................................... 32,0 82,2
 Eignarskattur............................................................................................................................ 5,5 4,3
 Leiðrétting vegna álagðra skatta.............................................................................................. 2,8 9,6
 Hlutdeild minnihluta í reiknuðum sköttum dótturfélaga........................................................... 0,0 2,3

456,7 475,4

Mismunur reiknaðs tekjuskatts samkvæmt rekstrarreikningi og þess tekjuskatts, sem reiknast af skattskyldum hagnaði
ársins og fellur til greiðslu á næsta reikningsári, færist til skuldar í efnahagsreikningi sem tekjuskattsskuldbinding.
Mismunur þessi stafar af því að skattskyldur hagnaður samkvæmt skattframtali bankans miðast við aðrar forsendur en
hagnaður fyrir skatta samkvæmt rekstrarreikningi bankans og er þar í meginatriðum um að ræða tímamismun við
innlausn tekna og gjalda.
 
Tekjuskattsskuldbindingin svarar að jafnaði til þess tekjuskatts, sem kæmi til greiðslu samkvæmt gildandi skattalögum,
ef eignir bankans væru seldar eða innleystar á bókfærðu verði.  
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Víkjandi lán

29 Víkjandi lán greinast þannig í lok árs:

Eiginfjárþáttur Mynt Vaxtakjör Gjalddagi 2003

 Skráð í Kauphöll Íslands.............................. A ISK 8,65% vtr án gjalddaga 912,3
 Óskráð ......................................................... A ISK 6,50% vtr án gjalddaga 1.047,7
 Skráð í Kauphöllinni í Lúxemborg................ B JPY Libor+0,8% 2033 3.328,1
 Skráð í Kauphöllinni í Lúxemborg................ B USD Libor+0,15% 2011 2.136,1
 Skráð í Kauphöllinni í Lúxemborg................ B EUR Euribor+1,2% 2018 988,3
 Skráð í Kauphöllinni í Lúxemborg................ B EUR Libor+1,3% 2026 913,6
 Skráð í Kauphöllinni í Lúxemborg................ B EUR Libor+1,36% 2011 450,5
 Skráð í Kauphöllinni í Lúxemborg................ B EUR Libor+0,80% 2013 361,7
 Óskráð ......................................................... B ISK 5,60% vtr 2008 1.553,4
 Óskráð ......................................................... B ISK 6,00% vtr 2008 780,6
 Óskráð ......................................................... B ISK 5,50% vtr 2009 379,0
 Óskráð ......................................................... B ISK 6,00% vtr 2010 238,5
 Víkjandi lán samtals................................... 13.089,7

Eigið fé

30 Yfirlit um breytingar á eigin fé 
Yfirverð Lögbundinn   Óráðstafað

Hlutafé    hlutafjár varasjóður       eigið fé Samtals

 Eigið fé 01.01.2003................................... 6.695,7 1.378,0 268,5 7.967,2 16.309,4
 Útgefið nýtt hlutafé.................................... 654,3 2.579,3 3.233,6
 Greiddur arður.......................................... (664,3) (664,3)
 Viðskipti með eigin bréf............................ 150,0 397,5 547,5
 Hagnaður ársins....................................... 2.955,8 2.955,8
 Eigið fé 31.12.2003................................... 7.500,0 4.354,7 268,5 10.258,8 22.381,9

31 Eiginfjárhlutfall
2003 2002

Eigið fé og eiginfjárhlutfall samkvæmt eiginfjárákvæðum laga:
Eiginfjárþáttur A

   Bókfært eigið fé...................................................................................................................... 22.381,9 16.309,4
   Víkjandi lán............................................................................................................................. 1.960,0 888,9
   Viðskiptavild............................................................................................................................ (1.049,2) (824,6)
   Hlutdeild minnihluta í eigin fé................................................................................................. 861,7 792,0
 Samtals eiginfjárþáttur A.......................................................................................................... 24.154,5 17.165,6

 Eiginfjárþáttur B........................................................................................................................ 11.129,8 6.757,8

 Eiginfjárþáttur C........................................................................................................................ 0,0 405,5
 - frádráttarliðir sbr. 28. og 85. gr. laga nr. 161/2002................................................................ (724,4) (710,2)
 Eigið fé samtals........................................................................................................................ 34.559,8 23.618,7

 Áhættugrunnur.......................................................................................................................... 350.307,8 223.629,7
 Eiginfjárhlutfall samkvæmt eiginfjárþætti A............................................................................. 6,9% 7,7%
 Eiginfjárhlutfall.......................................................................................................................... 9,9% 10,6%

Víkjandi lán teljast til eigin fjár samkvæmt reglum um útreikning á eiginfjárhlutfalli sbr. skýring 31. Víkjandi lán nýtast
að fullu við útreikning á eiginfjárhlutfalli. 
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Liðir utan efnahagsreiknings

32 Fjármálasamningar

2003 2002

33 Ábyrgðir
 Veittar ábyrgðir......................................................................................................................... 15.310,4 8.783,0

34 Aðrir liðir utan efnahagsreiknings

 Ónýttar yfirdráttarheimildir........................................................................................................ 19.990,2 20.028,3
 Önnur lánsloforð....................................................................................................................... 13.250,2 6.279,3
 Aðrar liðir utan efnahagsreiknings alls................................................................................ 33.240,4 26.307,6

35 Sundurliðun afleiðusamninga

Höfuðstólsfjárhæðir

Eignir Skuldir

Gjaldmiðlasamningar
 Framvirkir samningar.......................................................... 130.367,3 2.859,6 1.452,6
 Keyptar vilnanir.................................................................... 46.016,8 1.820,9 0,0
 Seldar vilnanir...................................................................... 40.410,8 0,0 1.846,6

Vaxtaskiptasamningar
 Vaxtaskiptasamningar......................................................... 21.546,5 102,5 30,4

Gjaldmiðla- og vaxtaskiptasamningar
 Skiptasamningar.................................................................. 33.058,6 293,7 589,3
 Gjaldmiðlaskiptasamningar................................................. 23.208,7 933,8 0,0

Hlutabréfasamningar
 Framvirkir samningar.......................................................... 5.269,6 24,9 313,8
 Keyptar vilnanir.................................................................... 0,0 0,0 0,0
 Seldar vilnanir...................................................................... 8,8 0,0 2,6

Markaðsvirði

Bankinn hefur gert framvirka samninga, valréttarsamninga og gjaldmiðla- og vaxtaskiptasamninga. Framvirku
samningarnir fela í sér að bankinn lofar að kaupa eða selja gjaldeyri, markaðsskuldabréf eða markaðshlutabréf á
tilteknum degi á fyrirfram ákveðnu gengi, en valréttarsamningarnir veita gagnaðila rétt á að kaupa eða selja tiltekna
mynt á ákveðnu gengi og á tilteknum tíma í framtíðinni. Vaxta- og gjaldmiðlaskiptasamningarnir fela í sér skipti á
greiðslum með tilliti til þróunar vaxta og gjaldmiðla. Með gagnvirkum aðgerðum hefur bankinn takmarkað áhættu sína
vegna framangreindra samninga. Í ársreikningnum hefur verið tekið tillit til áfallins gengismunar og vaxta.
Útlánaígildi þessara samninga mælt samkvæmt reglum um mat á áhættugrunni er 2.473 milljónir króna í árslok 2003.

Samkvæmt ákvæðum 84. og 85. greina laga nr. 161/2002 um fjármálafyrirtæki skal víkjandi lánsfé og eigið fé, eftir
að það hefur verið lækkað um bókfært verð eignarhluta í öðrum fjármálafyrirtækjum, ekki nema lægri fjárhæð en sem
svarar 8% af reiknuðum áhættugrunni. Áhættugrunnurinn er metinn með tilliti til heildareigna, liða utan
efnahagsreiknings, gengisáhættu og áhættu annarra liða með markaðsáhættu samkvæmt reglum um mat á
áhættugrunni sem Fjármálaeftirlitið setur. 

Í árslok 2003 uppfyllir bankinn jafnframt önnur lögboðin hlutföll samkvæmt ákvæðum 28. og 83. greina laga um
fjármálafyrirtæki.
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Starfsmannamál

36 Starfsmannafjöldi 2003 2002

 Meðalfjöldi starfsmanna umreiknaður í heilsársstörf............................................................... 1.092 1.064
 Stöðugildi í lok árs.................................................................................................................... 1.025 986
    þ.a. bankastörf....................................................................................................................... 995 953

37 Laun og tengd gjöld

 Laun.......................................................................................................................................... 4.729,6 3.634,4
 Iðgjöld í lífeyrissjóð................................................................................................................... 586,0 454,8
 Önnur launatengd gjöld............................................................................................................ 340,7 298,2

5.656,4 4.387,4
38 Laun og kjör stjórnenda

Laun og Áunnir Samningar
hlunnindi óteknir  2004-2006 Samtals

 Björgólfur Guðmundsson, formaður bankaráðs................. 2 0 0 0
 Aðrir bankaráðsmenn.......................................................... 5 0 0 0
 Halldór J. Kristjánsson, bankastjóri..................................... 20 9 12 2 21
 Sigurjón Þ. Árnason, bankastjóri........................................ 34 1 6 9 15
 Framkvæmdastjórar bankans ............................................ 198 1 22 37 59

259 37 58 95

39 Kaupréttur starfsmanna

Aðrar sundurliðanir

40 Tekjur af hlutabréfum og eignarhlutum 2003 2002

 Veltu- og fjárfestingarhlutabréf................................................................................................. 0,0 53,1
 Hlutdeildarfélög í fjármálastarfsemi fyrir skatta....................................................................... 137,5 326,1
 Önnur hlutdeildarfélög fyrir skatta............................................................................................ 6,6 141,6
 Tengd félög fyrir skatta............................................................................................................. 0,0 2,3

144,1 523,0

Kaupréttir

Starfsmenn innan samstæðu Landsbankans eiga kauprétt á hlutabréfum í Landsbanka Íslands hf. á genginu 3,58 -
5,7. Gerðar hafa verið ráðstafanir til að standa við gerða samninga og hefur kostnaður við þær ráðstafanir verið
færður til gjalda í rekstrarreikningi bankans. Kaupréttir ávinnast á árunum 2001-2006. Kaupréttir eru yfirfæranlegir
milli ára. Kaupréttur er ekki framseljanlegur og fellur ónýttur kaupréttur niður við starfslok. Kaupréttir starfsmanna í
lok ársins nema samtals 218 milljónum króna að nafnverði. Áunnir ónýttir kaupréttir þann 31. desember 2003 voru
66 milljónir króna að nafnverði.

Laun til bankaráðs, bankastjóra og framkvæmdastjóra í móðurfélagi bankans ásamt kaupréttarsamningum greinast
samkvæmt eftirfarandi:

Kaupréttir bankastjóra  og framkvæmdastjóra á hlutabréfum í Landsbanka Íslands hf. eru á genginu  3,58 - 4,12.

Kaupréttir eru yfirfæranlegur milli ára og má safna þeim upp og innleysa í lok tímabils. 

Gerðar hafa verið ráðstafanir til að standa við gerða samninga og hefur kostnaður við þær ráðstafanir verið færður til
gjalda í rekstrarreikningi bankans. 

Lán til bankastjóra og bankaráðsmanna og lán til hlutafélaga í fullri eigu þessara aðila nema 210 milljónum króna.
Vaxtakjör þessarar lána eru sambærileg við kjör annara viðskiptamanna. Í framangreindri fjárhæð eru lán til
atvinnurekstrar bankaráðsmanna ekki meðtalin. 

1. Bankastjóri og framkvæmdastjórar hafa fengið greiðslur sem tengjast nýjum ráðningarsamningum og uppgjöri á
eldri kaupréttarsamningum

2. Samningurinn er breytilegur, að lágmarki 6 milljónir króna og að hámarki 12 milljónir króna.
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41 Þóknunartekjur 2003 2002

 Verðbréfaviðskipti..................................................................................................................... 1.678,2 918,7
 Eignastýring.............................................................................................................................. 791,1 501,4
 Útlánastarfsemi........................................................................................................................ 1.242,6 1.092,2
 Greiðslukort.............................................................................................................................. 800,2 735,4
 Millibankatekjur......................................................................................................................... 760,1 581,4
 Innheimtu- og greiðsluþjónusta................................................................................................ 485,5 487,2
 Erlend viðskipti......................................................................................................................... 297,2 280,4
 Aðrar þóknunartekjur................................................................................................................ 216,0 148,1

6.270,9 4.744,6

42 Gengismunur

 Gengishagnaður af gjaldeyrisviðskiptum................................................................................. 840,7 499,3
 Gengishagnaður af markaðsskuldabréfum............................................................................. 34,1 187,9
 Gengishagnaður (tap) af hlutabréfum...................................................................................... 2.485,8 (478,9)

3.360,5 208,3

43 Afskriftir í rekstrarreikningi greinast þannig:

 Rekstrarfjármunir...................................................................................................................... 789,7 676,1
 Niðurfærsla rekstrarfjármuna................................................................................................... 382,0 0,0
 Viðskiptavild.............................................................................................................................. 135,0 75,9

1.306,7 752,0

44 Þóknanir endurskoðenda móðurfélags greinast þannig:

 Endurskoðun............................................................................................................................ 13,6 18,1
 Önnur sérfræðiþjónusta........................................................................................................... 8,7 3,7

22,3 21,8

45 Rekstraryfirlit eftir ársfjórðungum

2003 4. ársfj. 2003 3. ársfj. 2003 2. ársfj. 2003 1. ársfj. 2003

 Hreinar vaxtatekjur....................................... 9.331,4 2.731,9 2.422,2 2.100,8 2.076,6
 Aðrar rekstrartekjur...................................... 9.651,0 2.442,8 2.788,6 2.442,9 1.976,7
 Hreinar rekstrartekjur................................ 18.982,4 5.174,6 5.210,8 4.543,7 4.053,3

 Laun og tengd gjöld..................................... 5.656,4 1.741,1 1.484,6 1.255,2 1.175,5
 Rekstrarkostnaður........................................ 5.158,1 1.470,6 1.389,8 1.128,4 1.169,3
 Rekstrargjöld.............................................. 10.814,5 3.211,7 2.874,4 2.383,6 2.344,8

 Framlag í afskriftareikning útlána................ 4.656,0 1.417,6 808,5 1.642,0 787,9

 Hagnaður fyrir skatta................................. 3.511,9 545,4 1.527,9 518,0 920,6

 Skattar.......................................................... 456,7 75,4 216,3 81,0 83,9
 Hlutdeild minnihluta ..................................... 99,4 27,9 19,0 29,3 23,3
 Hagnaður tímabilsins................................. 2.955,8 442,0 1.292,7 407,7 813,4
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46 Sundurliðun á tekjum eftir löndum Ísland Bretland Lúxemborg Samtals
2003 2003 Júlí-des. 2003 2003

 Hreinar vaxtatekjur.............................................................. 7.996,0 823,0 512,5 9.331,4
 Tekjur af hlutabréfum og eignarhlutum í félögum............... 144,1 0,0 0,0 144,1
 Hreinar þóknunartekjur....................................................... 4.840,3 418,0 170,1 5.428,4
 Gengismunur af annarri fjármálastarfsemi......................... 3.323,6 0,0 36,9 3.360,5
 Aðrar rekstrartekjur.............................................................. 674,7 30,5 12,7 717,9

16.978,7 1.271,5 732,2 18.982,4
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